Инструменты привлечения заемного финансирования на фондовом рынке

В настоящее время основным источником долгового финансирования деятельности предприятий является банковское кредитование. При этом существует множество альтернативных источников финансирования. Одним из них являются облигационные займы, позволяющие эмитентам привлекать долгосрочные финансовые ресурсы.
ПРЕИМУЩЕСТВА ОБЛИГАЦИОННЫХ ЗАЙМОВ
· Большие объемы и сроки займов (от 10 млн руб. и сроком от 1 до 25 лет).
· Предоставление обеспечения не обязательно.
· Возможность самостоятельного определения основных параметров займа и свойств размещаемых облигаций (снижение зависимости от банков).
· Выплата процента происходит раз в квартал/полугодие/год, а погашение займа всегда в конце срока. При кредите часто встречается схема платежей равными долями в течение всего кредитного периода. Это приводит к тому, что даже при равной процентной ставке и с учетом дополнительных расходов облигационный заем может оказаться выгоднее привлечения кредита.
· Возможность самостоятельного управления объемом долга через покупку своих же облигаций на вторичном рынке.
Создание публичной кредитной истории фирмы-эмитента. При своевременном выполнении своих обязательств фирма-эмитент облигаций получает имидж надежного заемщика. В дальнейшем это позволяет привлекать средства по более низкой ставке.


ПРОЦЕДУРА ОРГАНИЗАЦИИ ВЫПУСКА
Корпоративные облигации – ценные бумаги, которые выпускают (эмитируют) коммерческие компании для финансирования своей деятельности. По типу эмиссии корпоративные облигации можно разделить на три вида: 
· классические
· биржевые
· коммерческие
Их отличия заключаются в органе регистрации и в площадках, на которых они продаются.
Выпуск классических облигаций (как правило от 1 млрд руб.) регистрирует Банк России. 
Для некоторых инструментов регистрация выпуска или Программы облигаций возможны только в Банке России:
· структурные облигации, 
· субординированные облигации, 
· бессрочные облигации, 
· облигации специализированных финансовых обществ (СФО) и специализированных обществ проектного финансирования (СОПФ),
· облигации, предназначенные только для квалифицированных инвесторов. 
В том случае, когда речь не идёт о подобных инструментах, следует рассмотреть выпуск биржевых облигаций: они и проще, и дешевле в размещении.
Регистрацию выпуска биржевых облигаций и допуск бумаг к торгам в короткие сроки проводит Биржа (Московская, Санкт-Петербургская). Размещаться такие бумаги могут только по открытой подписке (то есть среди широкого круга инвесторов), а минимальный объем выпуска составляет 50 млн руб.
Выпуская классические и биржевые облигации, компания должна подготовить и зарегистрировать проспект эмиссии облигаций — официальный юридический документ о выпуске ценных бумаг. В нем подробно представлены данные об эмитенте, его финансовом положении, параметры предстоящего выпуска, возможные риски и ограничения для инвесторов. 
Регистрация проспекта эмиссии не требуется, если соблюдается хотя бы одно из следующих условий:
· облигации выпускаются для квалифицированных инвесторов или предлагаются заранее определенному кругу лиц, число которых не превышает 150 без учёта квалифицированных инвесторов, 
· объем привлекаемых эмитентом средств с помощью одного или нескольких выпусков в течение 1 года не превышает 1 млрд руб., 
· сумма заявки инвестора при размещении составляет не менее 1,4 млн руб.,
· проспект эмиссии зарегистрирован вместе с программой, и с даты его регистрации не истёк 1 год. 
Коммерческие облигации размещаются только по закрытой подписке — без залогового обеспечения, без проспекта эмиссии и с облегченным раскрытием информации. Регистрирует их уже не Биржа, а Национальный расчетный депозитарий (НРД). Биржевые торги по таким бумагам не проходят, а обращение на вторичном рынке ограничено адресными сделками. 
Коммерческие облигации часто используются начинающими эмитентами как способ протестировать рынок. Обычно выпуски коммерческих облигаций имеют объем до 300 млн руб. и срок 1–2 года. Для компаний это самый быстрый и относительно простой способ привлечь дебютное финансирование: от начала подготовки выпуска и до получения денег от размещения проходит от 1,5 до 2,5 месяцев. Эмитенту целесообразно использовать данный вид облигаций при наличии заранее известного и небольшого круга приобретателей облигаций, в том числе при организации финансирования с привлечением профессионального участника рынка ценных бумаг.
Процесс подготовки и размещения корпоративных облигаций:
1. Определение параметров и схемы размещения выпуска;
Целесообразно подготовить презентацию для последующего общения с организаторами, биржей и потенциальными инвесторами. Рекомендации Московской биржи по подготовке презентации доступны по следующей ссылке.
2. Консультации с регистрирующим органом (при необходимости);
3. Выбор организатора выпуска;
Организатор выпуска – финансовая организация, осуществляющая подготовку эмиссионных документов, привлечение и взаимодействие с инвесторами, способствует заключению сделок между эмитентом и инвесторами в ходе размещения. 
4. Получение кредитного рейтинга (обязательно для биржевого размещения);
По состоянию на 01.07.2021 Банком России аккредитованы следующие рейтинговые агентства: 
АКРА (АО), 
АО «Эксперт РА», 
ООО «НРА», 
ООО «НКР».
ВАЖНО! Для получения рейтинга эмитент может обратиться в любое из аккредитованных или международные рейтинговые агентства[footnoteRef:1], последнее оправдано при привлечении иностранных институциональных инвесторов.  [1:  Moody’s Investors Service (Moody’s), Fitch Ratings и Standard & Poor’s (S&P)] 

	Рейтинговое агентство на своем официальном сайте раскрывает присвоенный рейтинг и в дальнейшем осуществляет его мониторинг. 
5. Принятие эмитентом решения о размещении выпуска;
Относится к компетенции органов управления общества в соответствии с Уставом – общего собрания участников/акционеров или Совета директоров (наблюдательного совета). 
6.Утверждение эмитентом решения о выпуске и проспекта ценных бумаг (при необходимости);
Решение о выпуске облигаций – это документ, закрепляющий совокупность прав владельцев облигаций и являющийся основанием для регистрации выпуска облигаций. Решение о выпуске облигаций должно быть составлено в соответствии с Положением Банка России от 19.12.2019  № 706-П
«О стандартах эмиссии ценных бумаг», на основании и в соответствии с решением об их размещении. 
6. Регистрация выпуска и присвоение регистрационного (идентификационного) номера выпуска ценных бумаг;
Осуществляется регистрирующим органом на основании решения по результатам рассмотрения представленных эмитентом документов.
7. Размещение ценных бумаг;
Процедура определения даты начала размещения и непосредственно совершение эмитентом сделок по продаже облигаций их первым владельцам.
8. Раскрытие эмитентом информации об итогах размещения 
Эмитент осуществляет раскрытие информации выпуске облигаций на специальном сервере раскрытия в соответствии с Федеральным законом от 22.04.1996 №39-ФЗ «О рынке ценных бумаг». 
9. Уведомление Банка России об итогах размещения биржевых и коммерческих облигаций.
У эмитента нет обязанности направлять отчёт об итогах выпуска биржевых или коммерческих облигаций, уведомление Банка России осуществляется учётной системой, осуществляющей централизованный учет прав на ценные бумаги эмитента (депозитарием или регистратором).
ВАЖНО! Организация выпуска включает оплату услуг организатора выпуска, депозитария, рейтингового агентства, аудитора, представителя владельцев облигаций; биржевые сборы; регистрационные и информационные расходы. Совокупный размер расходов может составлять от нескольких десятых процента до нескольких процентов от объема эмиссии. 
Более подробно с информацией об этапах эмиссии можно ознакомиться на сайте Московской биржи в разделе «Руководство для эмитента: как выйти на рынок публичного долга» или на странице «Как стать эмитентом».


Брошюра «Механизм облигационного займа» 

Брошюра «Памятка эмитенту»  


НА КАКУЮ СТАВКУ МОЖЕТ РАССЧИТЫВАТЬ МОЁ ПРЕДПРИЯТИЕ
Предприятия Пензенской области используют возможности облигационных займов для привлечения долгосрочного финансирования. В настоящее время на бирже обращаются следующие выпуски:
	Наименование эмитента
	Направление деятельности
	Объём выпуска, руб.
	Срок
	Ставка купона

	1. НПП «Моторные Технологии» 001Р-01
	Производство прочих машин и оборудования общего назначения, не включенного в другие группировки
	50 000 000
	3 года
	15%

	2. НПП «Моторные Технологии» 001P-02
	
	60 000 000
	3 года
	13%

	3. НПП «Моторные Технологии» 001P-03
	
	100 000 000
	5 лет
	11,75%

	4. АО «РЕГИОН-ПРОДУКТ» 001Р-01
	Производство сухарей, печенья и прочих сухарных хлебобулочных изделий, производство мучных кондитерских изделий, тортов, пирожных, пирогов и бисквитов, предназначенных для длительного хранения
	50 000 000
	3 года
	12%

	5. АО «РЕГИОН-ПРОДУКТ» 001Р-02
	
	60 000 000
	[bookmark: _GoBack]5 лет
	11,5%


На величину процентной ставки по облигациям влияют различные факторы:
- размер безрисковой ставки. В качестве таковой может быть использована ключевая ставка Банка России или средневзвешенная ставка по краткосрочным государственным ценным бумагам;
- срок обращения. Чем меньше срок, тем ниже ставка. Ориентиром зависимости ставки от срока может быть Кривая бескупонной доходности, рассчитываемая Московской биржей (КБД Московской биржи);
- возможность досрочного предъявления владельцем облигаций к выкупу. Снижает срок обращения, а, следовательно, и ставку;
- финансовое положение эмитента. Чем оно устойчивее, тем ниже будет ставка;
- известность предприятия и его репутация, в том числе репутация владельцев бизнеса;
- уровень кредитного рейтинга;
- наличие маркировки «зеленого» или «социального» выпуска.
[image: ]ВАЖНО! Потенциальный эмитент может осуществить предварительный расчёт диапазона ставки купона, которая может быть установлена при выпуске облигаций с помощью специального калькулятора. 
http://nnov.tpprf.ru/ru/birzha-dlya-subektov-msp-i-korporatsiy.php?clear_cache=Y
Окончательные условия облигационного займа, включая и его стоимость, определяются по итогам работы, проводимой совместно с организатором выпуска.
ОПЫТ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ РЕГИОНАЛЬНЫМИ ПРЕДПРИЯТИЯМИ («ИСТОРИИ УСПЕХА»)
	Все чаще на рынок корпоративных облигаций выходят региональные компании. В настоящем разделе Вы сможете ознакомиться с практическим опытом использования облигаций для привлечения финансирования и узнать ответы на основные вопросы, которые задает себе каждый руководитель предприятия, когда задумывается о привлечении финансирования посредством выпуска облигаций. С какими трудностями придется столкнуться? Каков путь эмитента? Как выбрать организатора выпуска? Какие преимущества получит моя организация от использования этого финансового инструмента?
	Истории успеха составлены на основе рабочих встреч и интервью с теми, кто «побывал на передовой» привлечения средств с помощью облигационного займа – руководителей и собственников предприятий. При этом сферы деятельности предприятий самые разные: от пищевой промышленности до военно-промышленного комплекса, от строительства зданий до предоставления финансовых услуг. 
ООО НПП «Моторные технологии», Пензенская область, отрасль – промышленное производство
I. Краткая характеристика предприятия
Общество с ограниченной ответственностью научно-производственное предприятие «Моторные технологии» образовано 29.12.2015. 
Основное направление деятельности «Производство прочих машин и оборудования общего назначения, не включенного в другие группировки». Предприятие включено в Реестр субъектов МСП 01.08.2016 в категорию «малое предприятие». 
У предприятия достаточно широкая линейка оборудования для станций технического обслуживания, есть решения по очистке для крупных промышленных предприятий, и новые разработки 2020 года – оборудование для дезинфекции: тоннели и диспенсеры. 
II. Мотивация к привлечению финансирования
Покупка новых собственных площадей в 2017 году была произведена за счет привлечения кредитных средств с залогом в виде всех активов предприятия и личного имущества. В 2018 году у предприятия практически отсутствовало необремененное залогом имущество, а реализация планов развития требовала вложения значительных средств (до половины годовой выручки). Получение кредита в банках без обеспечения и в нужных объемах было невозможным. Привлечение средств напрямую у частных инвесторов оказалось достаточно дорого (до 40% годовых), требовало обеспечения и создавало риски потери контроля над бизнесом. Использование средств Фонда поддержки промышленности и других инфраструктурных организаций в общем случае требует софинансирования со стороны предприятия и залогового имущества.
Для финансирования новых проектов стали рассматриваться альтернативные варианты получения заемных средств. Корпоративные облигации стали единственным способом привлечения заемных средств, как по ценовым, так и по неценовым параметрам. 
III. Путь эмитента
При выборе организатора выпуска предприятие столкнулось с проблемой отсутствия на финансовом рынке брокеров, имеющих навыки работы с сегментом малого и среднего предпринимательства. В результате ряда встреч с компанией АО ИК «ЦЭРИХ Кэпитал Менеджмент» в головном офисе в г. Москве было принято решение о сотрудничестве. Следующим шагом стало взаимодействие с ПАО Московская биржа для размещения выпуска в Секторе Роста. Сектор Роста – это одна из площадок Московской Биржи, которая специализируется на поиске и привлечении средств для развития и поддержки компаний средней и малой капитализации (компании с объемом выручки от 120 млн руб. до 10 млрд руб. для эмитентов облигаций). В качестве основного инвестора был привлечен АО «МСП-Банк». Полученный опыт и уверенность в успешном развитии предприятия в будущем привели к решению осуществить второй выпуск без участия основного инвестора.
Ольга Изранова, генеральный директор: «Процессы подготовки и размещения второго выпуска в 2020 году прошли намного проще, поскольку продолжилось сотрудничество с тем же организатором, и компания, пройдя подготовительные этапы при размещении первого выпуска, была готова решать любые сложности. В настоящее время предприятие находится в процессе поиска организатора третьего выпуска, поскольку АО ИК «ЦЭРИХ Кэпитал Менеджмент» вошла в состав ИК «Фридом Финанс»».
Основные сложности возникли при организации первого выпуска. Главная из них – профессиональные участники финансового рынка не имели опыта вывода на фондовую биржу малого промышленного предприятия. Несмотря на возникающие трудности, ООО НПП «Моторные технологии» осуществило размещение первого выпуска облигаций.
IV. Параметры выпуска
Выпуск корпоративных облигаций объемом 50 млн руб. на 3 года по ставке 15% в 2019 году. В 2020 году ООО НПП «Моторные технологии» осуществило размещение второго выпуска облигаций на 60 млн руб. на 3 года по ставке 13% годовых.
V. Преимущества использования инструмента.
Для предприятия преимущества облигаций следующие: повышение имиджа организации, доступность требуемой суммы, отсутствие обеспечения, возможность не сразу выплачивать основной долг, как это делается в банке, независимость от кредитора, отсутствие контроля за целевым использованием средств. 
Ольга Изранова, генеральный директор «Отсутствие целевого использования необходимо правильно понимать. То есть, предприятие имеет возможность пересмотреть свои планы и выпускать оборудование с другим назначением, например, ООО НПП «Моторные технологии» перестроилось в пандемию и начало выпускать дезинфицирующее оборудование. В сравнении с инвестиционным кредитом в банке предприятие не смогло бы этого сделать и было бы вынуждено возвращать кредит. Облигационный инструмент дает определенную степень независимости от кредитора, и основная задача эмитента - сформировать грамотный денежный поток, чтобы при раскрытии финансовой отчетности инвесторы видели деятельность предприятия и могли понимать, дало ли положительный эффект вливание денег или нет».
VI. Планы на будущее
В 2021 году руководством ООО НПП «Моторные технологии» поставлена цель получения рейтинга для размещения третьего выпуска. В планах выходить с размещением выпуска так же без основного инвестора и использовать механизм оферты для выкупа облигаций первого выпуска. 
АО «Регион-Продукт», Пензенская область, пищевая промышленность
I. Краткая характеристика предприятия
Акционерное общество «Регион-Продукт» зарегистрировано 04.02.2005. Основное направление деятельности «Производство сухарей, печенья и прочих сухарных хлебобулочных изделий, производство мучных кондитерских изделий, тортов, пирожных, пирогов и бисквитов, предназначенных для длительного хранения». Предприятие включено в Реестр субъектов МСП 10.08.2017 в категорию «Малое предприятие». 
II. Мотивация к привлечению финансирования
В 2017 году принято решение о существенном развитии компании, модернизации производства, вхождении в федеральные сети и разработке новых продуктов. Была произведена замена всей производственной цепочки. Также произведен пересмотр всей структуры продаж, структуры внутренних подразделений, бизнес-процессов. Сделан упор на производство высоко-маржинального продукта под собственной торговой маркой.
В 2017-2018 гг. предприятие вышло из низкорентабельных контрактов. И даже при снижении выручки в 2018-2019 годах удалось добиться существенного прироста показателей gross margin, EBITDA. С 2019 года компания начала планомерную работу с федеральными сетями. 
Волков Павел, представитель собственника предприятия: «Для любой растущей компании не пользоваться дополнительным плечом в виде заемных средств просто неразумно. АО «Регион-Продукт» считает себя компанией, которая развивается, и планирует развиваться достаточно серьезно. Некоторое время назад были пересмотрены взгляды на развитие, и появились планы за два года увеличить выручку более, чем в два раза. Эта задача очень серьезная, и на своих деньгах, на своей маржинальности, на своей прибыльности компания такую задачу выполнить не сможет. Поэтому предприятию нужны заемные средства».
Предприятие имеет различные источники финансирования: есть лизинговый и кредитный портфели, и планирует сохранить банковский портфель. Однако, принимая решение о качественном скачке было очевидно, что получение необеспеченного кредита для взрывного роста компании нецелесообразно, так как ставка по такому кредиту выше, чем по залоговому кредиту. Для достижения цели было принято решение использовать привлечение финансирования посредством выпуска корпоративных облигаций. 
III. Путь эмитента
При подготовке первого выпуска облигаций предприятие столкнулось с некоторыми сложностями. Волков Павел, представитель собственника предприятия «Предприятие столкнулось только со своими внутренними проблемами: состояние отчетности, степень и качество организации бизнес-процессов, внутренние взаимоотношения были не готовы для публичного раскрытия. Компания для выпуска поменяла себя».
Для второго выпуска облигаций АО «Регион-Продукт» было принято решение о получении рейтинга. Поиск рейтингового агентства предприятие осуществляло самостоятельно. Из пяти аккредитованных агентств выбор осуществлялся из двух компаний: Эксперт РА и АКРА. Полученный рейтинг ruВ, по оценке, позволит в текущей ситуации на рынке облигаций разместить второй выпуск под 9%-11%, и, соответственно, эффективная ставка с учетом действующей господдержки составит уже около 6%-8% или менее. Беззалоговые средства по ставке менее 6%-8% создают конкуренцию с банковскими кредитами, включая льготные государственные программы.
IV. Параметры выпуска
Первый выпуск корпоративных облигаций АО «Регион-Продукт» осуществил в 2020 году на сумму 50 млн руб. на 3 года по ставке 12% годовых.
V. Преимущества использования инструмента
Руководство АО «Регион-Продукт» определило основные преимущества привлечения финансирования посредством выпуска корпоративных облигаций для компании: улучшение бизнес-процессов внутри компании, внедрение элементов международной финансовой отчетности (рассматривается полный переход на МСФО), отсутствие залогов, самостоятельное определение сроков привлечения денег, самостоятельный выбор способа погашения.
VI. Планы на будущее
В 2021 году планируется разместить не менее 60 млн руб. для дальнейшей реализации инвестиционной программы предприятия по обновлению и развитию производственных мощностей для кратного увеличения объемов деятельности.
ООО «Электроаппарат», Самарская область, торговая организация 
I. Краткая характеристика предприятия
Общество с ограниченной ответственностью «Электроаппарат» 
 создано 04.03.2015, является «Микропредприятием», основное направление деятельности - оптовая торговля оборудованием. Предприятие является официальным дистрибьютором АО ГК «Электрощит» - ТМ Самара».
ООО «Электроаппарат» имеет большой опыт поставок промышленного оборудования и реализации международных проектов «под ключ». Основной сферой деятельности компании является энергетическая отрасль. Предприятие развивает комплексный подход в решении поставленной задачи в целях получения заказчиком максимальной эффективности. Собственный автопарк компании снижает издержки клиентов на перевозки. Также, 
ООО «Электроаппарат» имеет собственный штат квалифицированных специалистов, которые производят таможенное оформление грузов при импортно-экспортных операциях.
Крупнейшими клиентами компании являются ПАО НК «Роснефть», ПАО «Т Плюс», ПАО АНК «Башнефть», АО «Объединенная Двигателестроительная Корпорация» и прочие. Предприятие активно поставляет продукцию иностранным заказчикам из стран ближнего зарубежья. При этом потребность в дополнительном финансировании была связана с недостаточностью оборотных средств для расширения объемов поставки продукции. 
II.  Мотивация к привлечению финансирования
В своей деятельности ООО «Электроаппарат» активно использует банковские кредиты (в т.ч. льготное кредитование экспортно-импортных операций). При этом банки не одобряли новые кредитные договоры на расширение объема продаж, т.к. опираются на ретро данные, отраженные в бухгалтерской отчетности.
Заместитель коммерческого директора предприятия Белов А.В. принимал участие в качестве слушателя во II Форуме «Финансовые инструменты для сектора роста. Возможности привлечения финансирования для субъектов МСП посредством фондового рынка», который проходил в 2019 году в г. Нижнем Новгороде. По итогам мероприятия собственник предприятия Белова В.Г. приняла окончательное решение о выпуске облигаций и начала поиск организатора.
III. Путь эмитента
Организатором выпуска согласилась стать компания 
ЗАО «Среднеуральский брокерский центр» («GrottBjorn»). В январе 2020 года началась подготовка необходимых документов для осуществления выпуска облигаций, и все основное взаимодействие предприятие осуществляло через «GrottBjorn». В марте 2020 года подготовительный процесс был приостановлен в связи с эпидемической обстановкой.  Но позднее ООО «Электроаппарат» начал взаимодействие с другим организатором выпуска облигаций «Национальным расчетным депозитарием». 
IV. Параметры выпуска
Выпуск коммерческих облигаций ООО «Электроаппарат» осуществил в 2020 году на сумму 30 млн руб. на 5 лет по ставке 20% годовых.
Справочно: коммерческие облигации позволяют привлечь необходимый для реализации нового проекта объем финансирования в довольно короткие сроки. Кроме того, осуществление выпуска коммерческих облигаций – своеобразный трамплин для небольших эмитентов. Он позволяет опробовать технологию выпуска облигаций. После чего следующим шагом может стать размещение биржевых облигаций и привлечение более дешевого финансирования.
V. Преимущества использования инструмента
Благодаря привлеченным средствам от выпуска облигаций предприятие увеличило выручку в 2020 году на 120 млн руб. В настоящий момент предприятие привлекает дополнительные банковские кредиты (из-за увеличения объема деятельности банки одобрили дополнительные кредитные лимиты).
Белова Виктория, собственник предприятия: «Облигации нужны тем предприятиям, которые быстро развиваются и/или могут быстро расширить свою деятельность. Т.е. в тех случаях, когда банки по ретро данным новые кредиты дать не могут и расширение деятельности компании сможет компенсировать высокую стоимость привлечения средств».
VI. Планы на будущее
ООО «Электроаппарат» планирует организовать собственное производство, для реализации нового проекта планирует выпустить корпоративные облигации.
ООО Агрофирма «Рубеж», Саратовская область, сельское хозяйство  
I. Краткая характеристика предприятия
Общество с ограниченной ответственностью «Агрофирма «Рубеж» - современный эффективный агрокомплекс с передовыми сельскохозяйственными технологиями, один из наиболее крупных в Саратовской области. 
ООО «Агрофирма «Рубеж» создано 06.06.2002 на базе сельскохозяйственного производственного кооператива. Основным направлением деятельности является производство и реализация широкой линейки растениеводческой продукции (пшеницы хлебопекарной, подсолнечника масличного и кондитерских сортов, проса, нута и др.) и продукции животноводства (молоко, мясо). 
II. Мотивация к привлечению финансирования
ООО «Агрофирма «Рубеж» - эмитент дебютного выпуска облигаций в 2019 году. В конце 2018 – начале 2019 гг. встал вопрос о поисках новых источников финансирования для расширения деятельности предприятия. В условиях роста сборов зерновых культур, с целью увеличения мощностей отгрузки авто- и железнодорожным транспортом, были приняты решения о строительстве второй очереди элеватора, а также, принимая во внимание климатические условия Саратовской области, - об увеличении орошаемых площадей. 
Такой источник средств, как рынок ценных бумаг, давно интересовал предприятие. Финансирование проектов с помощью эмиссии ценных бумаг привлекало отсутствием необходимости залога имущества. При этом расширение собственного капитала через выпуск акций (переход в форму акционерного общества) предприятие не рассматривало. 
Шляпников Максим, старший юрисконсульт «Выпуск долговых ценных бумаг – более удобный механизм, позволяющий регулярно привлекать средства как юридических лиц, так и населения. Решение принималось с учетом результатов консультаций с инвестиционными компаниями».
III. Путь эмитента
Выбор ИК «Фридом Финанс» в качестве партнера агрофирмы на финансовом рынке был связан с рекомендацией многолетнего надежного контрагента. Для начинающего эмитента это очень важная задача: поиск надежного и знающего бизнес-партнера, который сможет организовать интересный, но очень сложный процесс выпуска облигаций, в том числе четкого документационного обеспечения, грамотного взаимодействия с Московской биржей и другими организациями, поиска инвесторов. 
Первым официальным шагом является установление контакта с Московской биржей в рамках процедуры KYC («знай своего клиента»).
Справочно: процедура KYC («know your customer») является процедурой идентификации и верификации контрагента, проводимой Московской биржей. В рамках данной процедуры Московская биржа оценивает потенциального эмитента с точки зрения возможности обслуживания выпуска, целей привлечения финансирования, существующих рисков и т.п.
Рабочая встреча агрофирмы с представителем Московской биржи состоялась 26.03.2019, на которой представители агрофирмы отвечали на вопросы обоснованности выпуска и обслуживания облигаций. 
В дальнейшем велась техническая подготовка к выпуску облигаций – достаточно трудоемкий процесс, включающий в себя повышение профессионального уровня персонала: экономистов, юристов, бухгалтеров предприятия-эмитента, и подготовку большого объема новых документов. 
В ходе подготовки предприятием был заключен договор с компанией-представителем владельцев облигаций – ООО «Регион Финанс», выступающей связующим звеном с инвесторами и, при необходимости, защищающей их права перед эмитентом. Раскрытие информации эмитента осуществляется через Центр раскрытия корпоративной информации «Interfax». Агрофирма понимала, что, помимо обязанности своевременно выплачивать доходы по облигациям, возникает обязанность регулярно раскрывать все существенные факты деятельности для внешних пользователей. После заключения договоров с Московской биржей и с  депозитарием производилась настройка электронных кабинетов и программ обмена информацией для обслуживания облигаций. 
В целом все обязательные действия перед размещением ценных бумаг заняли примерно 3 месяца после процедуры KYC. Агрофирма «Рубеж» стала первым эмитентом корпоративных облигаций в Саратовской области.
Основной задачей, с которой предприятие успешно справилось при подготовке выпуска корпоративных облигаций, стало изучение большого объема новой нормативной базы, ранее не используемой в работе специалистами предприятия.
IV.     Параметры выпуска
20.06.2019 зарегистрирована Программа биржевых облигаций ООО «Агрофирма «Рубеж» сроком на 10 лет и общим объемом 1 млрд рублей. 25.06.2019 совместно с ИК «Фридом Финанс» были утверждены условия выпуска облигаций. Первое размещение облигаций прошло 10.07.2019 на сумму 250 млн рублей под 14% годовых на 3 года.
 V. Преимущества использования инструмента
Преимуществ выпуска облигаций несколько. Помимо получения инвестиций на достаточно гибких условиях, это – положительный эффект, достигаемый открытостью/публичностью деятельности предприятия-эмитента, связанной с подготовкой выпуска облигаций. В свою очередь, крупные предприятия более благосклонно относятся к контактам с предприятиями, прошедшими рассмотрение со стороны Московской биржи. Агрофирма как эмитент участвует в мероприятиях, проводимых для инвесторов Правительством Саратовской области, ИК «Фридом Финанс» и другими организациями, что ведет к росту известности предприятия в бизнес-сообществе.   
VI. Планы на будущее
В настоящее время продолжается активное развитие Агрофирмы «Рубеж». Начинается строительство третьей очереди элеватора, закупается новая сельхозтехника. Поэтому выпуски облигаций продолжатся.
ПАО «СЭЗ им. Серго Орджоникидзе», Саратовская область, предприятие военно-промышленного комплекса
I. Краткая характеристика предприятия
Публичное акционерное общество «Саратовский электроприборостроительный завод имени Серго Орджоникидзе» является одним из крупнейших и успешно развивающихся промышленных предприятий г. Саратова.
Предприятие было основано в 1918 году в г. Москве. В 1941 году завод эвакуируется в г. Энгельс Саратовской области. В 1951 году основное производство переносится в Саратов. В послевоенные годы на предприятии налаживается выпуск систем автоматического управления полетами. Данная продукция остается основной для предприятия до настоящего времени. Завод включен в реестр стратегически значимых предприятий ОПК России.
В 2019 году в рамках диверсификации производства создан Центр малотоннажной химии и запущена опытно-промышленная линия производства химически осажденного мела. На площадке Центра реализуется крупный инвестиционный проект – производство металлического натрия.
II. Мотивация к привлечению финансирования
ПАО «СЭЗ им. Серго Орджоникидзе» - эмитент дебютного выпуска облигаций в 2019 году. Потребность в диверсификации профильного производства, развитие инновационной деятельности вне рамок государственного оборонного заказа и разработка новых бизнес-проектов привели к необходимости поиска новых источников привлечения средств. Было решено организовать привлечение финансирования с использованием корпоративных облигаций. 
III. Путь эмитента
Представителями предприятия были проведены встречи с несколькими инвестиционными компаниями. ИК «Фридом Финанс» показала наибольший интерес к бизнес-проекту, под который необходимо было привлечь финансирование. В ходе работы ИК осуществляла полноценное сопровождение бизнес-проекта, оказывала методическую помощь с документами по оформлению и организации выпуска облигаций, помогала перестроить работу под требования рынка ценных бумаг. 
Специалисты ИК взяли на себя организацию взаимодействия с биржевой инфраструктурой, депозитарием, рейтинговым агентством в ходе подготовки эмиссии и привлечения внимания потенциальных инвесторов. ИК порекомендовала предприятию несколько компаний, осуществляющих представление интересов покупателей облигаций. Также ИК была оказана помощь в разрешении специфических сложностей, связанных с раскрытием данных предприятия для внешних пользователей при продолжающемся выполнении государственных оборонных заказов.
Так как ПАО «СЭЗ им. Серго Орджоникидзе» является предприятием сектора ВПК, возникли трудности с выходом на рынок корпоративных облигаций. Помимо преодоления ограничений, связанных с секретностью основного производства, существенной проблемой была психологическая: необходимо было научиться работать и готовить документы в условиях открытости информации и транспарентности деятельности. Это потребовало перестройки корпоративной культуры предприятия, создания инициативной команды людей с амбициозными устремлениями. 
IV. Параметры выпуска
В результате проведенной работы предприятие 29.10.2019 зарегистрировало Программу выпуска биржевых облигаций общей суммой 3 млрд рублей сроком на 10 лет. Первое размещение прошло на Московской бирже на сумму 300 млн рублей под 12,5% годовых на 3 года. Вторая эмиссия была проведена 22.09.2020 на сумму 500 млн рублей под 10,75% годовых на 7 лет.
V. Преимущества использования инструмента
Ханенко Дмитрий, генеральный директор «Самое главное достоинство привлечения средств через выпуск облигаций – это свобода, которую дает этот инструмент. При получении банковского кредита предприятие связано множеством обязательств и ограничений, которые накладывает кредитная организация. Эмиссия облигаций, в свою очередь, дает большую свободу выбора по многим параметрам – обеспечение, срок выплаты купона, целевое использование и т.д. Несмотря на то, что условия облигационного займа нужно строго соблюдать, возникает больше возможностей для реализации новых бизнес-проектов, так как финансовые потоки можно планировать самостоятельно уже на этапе бизнес-плана, не опасаясь, что банк выдвинет свои условия предоставления денежных средств и/или ограничит свободу реализации проекта ковенантами».
VI. Планы на будущее
На ПАО «СЭЗ им. Серго Орджоникидзе» продолжается разработка новых бизнес-проектов, требующих привлечения дополнительных средств с использованием финансового инструмента – корпоративные облигации.
ООО «ЭкономЛизинг», Саратовская область, лизинговая компания       
I. Краткая характеристика предприятия
Общество с ограниченной ответственностью «ЭкономЛизинг» осуществляет деятельность по финансовой аренде (лизингу/сублизингу). Компания  работает  с 02.02.2006. 
Клиентами ООО «ЭкономЛизинг» являются финансово устойчивые предприятия различных отраслей экономики, что позволяет диверсифицировать риски в случае изменения рыночной ситуации в отдельных отраслях либо при снижении спроса на определенные виды основных средств. В лизинг предоставляются легковой, малотоннажный и грузовой автотранспорт, спецтехника, различное оборудование, недвижимость. Примерно 85% клиентов компании – малый и средний бизнес. 
За время работы компания «ЭкономЛизинг» заслужила у банков репутацию надежного заемщика. Вместе с тем, банки кредитуют региональные лизинговые компании обычно по более высоким ставкам по сравнению с крупными компаниями федерального уровня. Кроме того, у кредитных организаций нерыночные условия финансирования лизинговых сделок, а именно: жесткие требования к финансовому положению потенциальных лизингополучателей, предметам лизинговых сделок, большой перечень документов для анализа лизинговой заявки, длительный срок рассмотрения для принятия решения и т.д. Существуют так же внутренние ковенанты Банков (они касаются некоторых финансовых показателей Лизинговой компании), которые являются категоричными и не позволяют «ЭкономЛизинг» стать заемщиком многих федеральных банков.   Таким образом, развитие бизнеса компании привело к объективной необходимости диверсификации источников финансовых ресурсов.
Леонгард Алла, генеральный директор «Облигации - это оптимальный инструмент с точки зрения отсутствия залогового обеспечения и свободы распоряжения привлеченными средствами».
II. Мотивация к привлечению финансирования
 На решение выпустить облигации повлиял постепенный выход из кризиса периода 2013-2015 гг., когда компания потеряла часть лизингового рынка и клиентов. Таким образом, перед ООО «ЭкономЛизинг» встала задача выйти на новый уровень, вернуть потерянные объемы лизингового портфеля, расширить масштабы деятельности, нарастить капитал, стать более привлекательным заемщиком для кредитных организаций. 
III. Путь эмитента
После принятия решения о выпуске облигаций компания обращалась в кредитные организации и в инвестиционные компании федерального уровня. Однако с их точки зрения региональная лизинговая компания была недостаточно большим и надежным эмитентом для выпуска облигаций. На тот момент лизинговая компания не нашла себе организатора выпуска.
Только в сентябре 2018 года с открытием саратовского офиса ИК «Фридом Финанс» было принято решение об обращении к организатору для предварительной оценки лизинговой компании как потенциального эмитента.
Организация выпуска заняла около года. Координацию процесса осуществлял центральный офис ИК «Фридом Финанс». Первым мероприятием было общение с комитетом Московской биржи – KYC-интервью («знай своего клиента»). Вопросы касались непосредственно всего бизнес-процесса эмитента, его финансового состояния, стратегии развития, целевого использования денежных средств, системы оценки финансовых рисков и т.д. 
Подготовкой эмиссии полностью занималась ИК «Фридом Финанс». ИК предоставила на выбор несколько компаний-представителей владельцев облигаций. ООО «ЭкономЛизинг» заключил договор на обслуживание с представителем владельцев облигаций ООО «Регион Финанс» (организация обеспечивает прозрачное взаимодействие эмитента и владельцев облигаций, осуществляет контроль исполнения обязательств эмитентом перед владельцами облигаций). 
На момент выхода в 2019 году с Программой биржевых облигаций оценка рейтингового агентства не требовалась. В сентябре 2020 года ООО «ЭкономЛизинг» возобновило сотрудничество с рейтинговым агентством с целью успешного привлечения финансирования.
Наиболее сложным в процессе выхода на облигационный рынок было составление юридической документации и долгосрочного бизнес-плана, в котором реалистично и прозрачно показаны источники погашения обязательств.
IV.  Параметры выпуска 
	В результате выхода на облигационный рынок в рамках зарегистрированной 01.08.2019 Программы биржевых облигаций общей суммой на 1 млрд рублей ООО «ЭкономЛизинг» разместил три транша облигаций: 28.09.2019 на сумму 100 млн рублей под 13,5% годовых на 3 года, 11.06.2020 на сумму 200 млн рублей под 12% годовых на 3 года, 22.04.2021 на сумму 200 млн рублей под 11,5% годовых на 3 года. 
V. Преимущества использования инструмента
Несомненным преимуществом является то, что облигационное финансирование снижает зависимость от банков, создает возможность для развития преимуществ на рынке лизинговых услуг. Отсутствие необходимости согласовывать детали сделки (предмет лизинга, размер аванса и т.д.) в соответствии с требованиями банка позволяет осуществлять финансирование в короткие сроки. 
VI. Планы на будущее
В планах лизинговой компании продолжать выпуски облигаций, а после того, как будет выбран лимит текущей Программы биржевых облигаций открыть следующую программу на 2 млрд рублей.
АО «Джи-групп», Республика Татарстан, строительство коммерческой и жилой недвижимости   
I. Краткая характеристика предприятия
В группу компаний входят два бренда: «Унистрой», работающий в сфере жилой недвижимости, и «UD Group», работающий в сфере коммерческой недвижимости. В настоящее время группа активно работает в трех субъектах Российской Федерации – республиках Татарстан и Башкортостан, Самарской области. Акционерное общество «Джи-групп» осуществляет деятельность по управлению дочерними компаниями, предоставляет права использования товарных знаков по лицензионным договорам в пользу дочерних компаний. 
II. Мотивация к привлечению финансирования
Выход компании на рынок облигационных займов был обусловлен двумя факторами: желанием диверсифицировать источники финансирования и снизить зависимость от банковского кредитования. Корпоративные облигации дают компании возможность привлекать денежные средства без залогового обеспечения и без обязательного указания цели финансирования, что позволяет направить полученные средства на реализацию любых проектов. Кроме того, такое решение позволило повысить узнаваемость бренда, сформировать публичную историю и удешевить стоимость финансирования в будущем.
III. Путь эмитента
Приняв решения о выпуске облигаций, компания проанализировала рынок организаторов, рейтинговых агентств и юридических консультантов. По итогам встреч и переговоров были выбраны партнёры: АО ИФК «Солид» - организатор выпуска, ООО «Юридическая фирма ЛЕКАП» - юридический консультант, АО «Аналитическое Кредитное Рейтинговое Агентство» - рейтинговое агентство. Следующим этапом стало написание эмиссионной документации, подача заявки на получение кредитного рейтинга и сотрудничество с ПАО «Московская Биржа» по вопросам регистрации ООО «Джи-групп» в качестве эмитента, и с АО "ИНТЕРФАКС" по вопросам раскрытия информации.
IV. Параметры выпуска
Первый выпуск корпоративных облигаций организация осуществила в 2020 году объемом эмиссии в 1 млрд руб. на 3 года по ставке 12,5% годовых.
V. Преимущества использования инструмента
Основными трудностями, возникшими в процессе подготовки к выпуску корпоративных облигаций, стали отсутствие истории и, как следствие, отсутствие имиджа эмитента – крупные организаторы не проявляли большого интереса к работе с дебютантом. Но на текущий момент, в процессе подготовки второго выпуска, компания отмечает стабильный интерес со стороны крупных и известных организаторов. 
VI. Планы на будущее
Второй выпуск облигаций АО «Джи-Групп» запланирован на июнь 2021 года.
ООО «Завод КриалЭнергоСтрой», Республика Татарстан, производство и поставка энергетического оборудования  
I. Краткая характеристика предприятия
Общество с ограниченной ответственностью «Завод КриалЭнергоСтрой» зарегистрировано 10.06.2014, относится к субъектам МСП. Завод является российским производителем энергокомплексов, а также официальным дилером ведущих отечественных и зарубежных производителей оборудования для автономного и резервного электроснабжения. Основными направлениями деятельности являются поставка, производство и обслуживание, а также сдача в аренду оборудования: дизель-генераторных и газопоршневых установок. Также в спектр продукции входят бытовые солнечные электростанции, осветительные мачты, газовые котельные, стабилизаторы напряжения и источники бесперебойного питания, компрессоры.
II. Мотивация к привлечению финансирования
Целью привлечения финансирования для организации стала потребность в расширении бизнеса, а именно в пополнении арендного парка энергетического оборудования, а также пополнение оборотных средств компании. 
Выбор корпоративных облигаций как инструмента финансирования обусловлен ограниченностью размера залогового обеспечения компании, потребностью в расширении и диверсификации внешних источников финансирования бизнеса и снижении зависимости перед банками, а также возможностью получения публичной кредитной истории у инвесторов. Также размещение облигаций предусматривает возможность получения государственной поддержки в виде субсидирования части расходов по организации облигационного выпуска, получению кредитного рейтинга и выплате купонов по облигациям.
III. Путь эмитента
Работа по размещению первого выпуска от принятия решения до размещения облигаций заняла порядка восьми месяцев: договор листинга с биржей был подписан в августе 2019 года, а размещение прошло в декабре 2019 года. Но этой процедуре предшествовали три месяца подготовительных работ. Процедура размещения второго выпуска заняла порядка трех месяцев без учета временных затрат на получение кредитного рейтинга, что, в свою очередь, заняло еще около двух месяцев.
IV.Параметры выпуска
Первый выпуск был размещен в 2019 году, и тогда от субъектов МСП не требовалось наличия кредитного рейтинга. Объем эмиссии в 2019 году составил 150 млн руб. на 3 года по ставке 14% годовых.
Второй выпуск был осуществлен в 2020 году на сумму 200 млн руб. на 4 года по ставке 14% годовых.
V. Преимущества использования инструмента
После получения практического опыта успешного размещения двух выпусков биржевых облигаций предприятие отмечает, что корректный выбор организатора выпуска оказывает огромнейшее влияние на результаты и сроки размещения. А с учетом того, что почти все взаимоотношения с биржей, национальным расчетным депозитарием, организатором публичного размещения информации и рейтинговым агентством проходят в электронном виде, эти процедуры могут носить чисто технический характер.
VI. Планы на будущее
Основной проблемой при выпуске биржевых облигаций было отсутствие практического опыта. Но теперь компания планирует размещение последующих выпусков ценных бумаг в перспективе.
ООО «Талан-Финанс», Удмуртская Республика, строительство жилой недвижимости.
I. Краткая характеристика предприятия
ГК «ТАЛАН» — девелоперская группа, осуществляющая строительство жилой недвижимости в 13 регионах России.  В группу компаний входит 52 организации. Компания одной из первых среди застройщиков перешла на договоры долевого участия с использованием эскроу-счетов. 
ООО «Талан-Финанс» – компания-эмитент, созданная с целью привлечения финансирования для ГК «ТАЛАН». Входит в единый реестр субъектов МСП. 
II. Мотивация к привлечению финансирования
Поиск новых источников финансирования для реализации девелоперских проектов особенно актуален в условиях перехода на новую схему работы с эскроу-счетами. Компания использует различные источники финансирования, диверсифицируя ресурсную базу. Облигационные займы удобны тем, что не требуют залога и подтверждения целевого использования.
III. Путь эмитента 
Для осуществления выпуска эмитентом подготовлена отчетность МСФО, получен рейтинг уровня ruBB (стабильный) от RAEX. Организаторами выпуска выступили BCS Global Markets и ИФК Солид. Выбор группы компаний БКС в качестве организатора обусловлен наличием представительства данной организации на территории Удмуртской Республики. Соорганизатором стал АО «МСП Банк». Размещение состоялось в Секторе Роста Московской биржи, созданном для публичного размещения и обращения ценных бумаг компаний малой и средней капитализации. Справочно: Сектор Роста – это одна из площадок Московской Биржи, которая специализируется на поиске и привлечении средств для развития и поддержки компаний средней и малой капитализации (компании с объемом выручки от 120 млн руб. до 10 млрд руб. для эмитентов облигаций).
Основными трудностями при размещении первого выпуска корпоративных облигаций является отсутствие публичной истории компании. При подготовке документов для второго выпуска облигаций в годовой бухгалтерской отчетности эмитента за 2019 год показатель чистые активы был отрицательным. Вместе с тем в промежуточных квартальных отчетностях за 2020 год отрицательные показатели хозяйственной деятельности эмитента отсутствовали.  По регламенту ПАО Московская Биржа годовая бухгалтерская отчетность эмитента должна быть без отрицательных показателей. В связи с этим в 2020 году в выпуске облигаций эмитенту было отказано. 
В 2021 году ООО «Талан-Финанс» возобновил деятельность по подготовке документов для выпуска облигаций и привел показатели финансовой отчетности к требуемым значениям.
IV. Параметры выпусков
25.04.2019 на Московской Бирже состоялось дебютное размещение облигаций ООО «Талан-Финанс» в объёме 1 млрд руб. на срок 3 года по ставке 15%. Это событие стало уникальным для российского рынка ценных бумаг – впервые АО «МСП Банк» выступил в качестве ключевого инвестора в облигации компании из сегмента малого и среднего предпринимательства. Министерство экономического развития Российской Федерации в 2019 году одобрило заявки ООО «Талан-Финанс» на получение субсидии на возмещение части расходов по размещению облигаций на бирже, а также в 2020 году на выплату купонного дохода по облигациям объектов малого и среднего предпринимательства в рамках национальной программы «МСП и поддержка индивидуальной предпринимательской инициативы».
Изначально компания планировала размещение второго выпуска облигаций объемом 700 млн руб., но после проведенных консультаций с представителями BCS Global Markets и ПАО Московская Биржа было принято решение о размещении выпуска объемом 500 млн рублей. ООО «Талан-финанс» 17.03.2021 полностью разместило 3-летние облигации объемом 500 млн руб. по ставке 10,5% годовых.
V. Преимущества использования инструмента
Компания отмечает фиксированные сроки погашения, как один из сложных вопросов облигационного займа. При планировании графика погашения облигаций компания привязана к финансовым потокам, существует необходимость создания денежного запаса, поскольку строительная отрасль подвержена различным рискам. 
Большим преимуществом выпуска облигаций является отсутствие залога и контроля целевого использования средств.
VI. Планы на будущее
Компания не исключает возможности повторных размещений выпусков корпоративных облигаций при необходимости привлечения денежных средств для реализации проектов по строительству в рамках программы выпуска облигаций.

ПУЛ СООРГАНИЗАТОРОВ ВЫПУСКА КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ
В Пензенской области в 2018 году был создан Пул соорганизаторов выпуска облигаций из профессиональных участников рынка ценных бумаг. Целью создания Пула является предоставление на территории региона полного спектра услуг профессиональных участников рынка ценных бумаг, связанных с размещением облигаций. 
Члены Пула соорганизаторов обладают необходимым уровнем компетенций и инфраструктурой, которая поможет потенциальным эмитентам реализовать планы по привлечению средств на финансовом рынке. Организация, заинтересованная в организации заимствования, может обратиться напрямую к членам Пула соорганизаторов по указанным ниже контактным данным:

		Участник Пула 
	



	Контактная информация

	Региональное объединение работодателей «Ассоциация промышленников Пензенской области»
	Телефон +7 (8412) 636-747
Исполнительный директор
Акимов Александр Юрьевич
E-mail: penza-rspp@ya.ru

	Саратовская Дирекция по развитию бизнеса филиала Банка ГПБ(АО) "Поволжский"
	Представитель в г. Пензе
Телефон +7 (962) 472-22-84
Директор по развитию бизнеса в Пензенской области -Начальник Операционного офиса№ 037/2021 Филиала «Газпромбанк»(Акционерное общество) «Поволжский»
Колокольцев Александр Николаевич

	ООО «Финам-Пенза»
	Телефон +7(8412) 452-627
Директор Вяткин Александр Геннадьевич
E-mail: penza@finam.ru

	Пензенский филиал АО «Новый регистратор»
	Телефон: +7(8412) 520-185
Директор Глуханюк Ирина Евгеньевна
E-mail: penza@newreg.ru

	ПАО Банк «Финансовая корпорация Открытие»

	Телефон:+7 (800) 444-44-00, +7 (495) 224-44-00
Доб. 11-7818
Вице-Президент, начальник Управления инвестиционных банковских продуктов и решений Ананьев Евгений Вячеславович
E-mail: EV@open.ru
Представитель в г. Пензе
Кипурова Мария Константиновна
E-mail: Mariya.Kipurova@open.ru


ВАЖНО!  В случае заинтересованности профессиональных участников рынка ценных бумаг по вопросу присоединения к Пулу просим обращаться по телефонам:
(8412) 639-011, (8412) 639-031 - Отделение по Пензенской области Волго-Вятского главного управления Банка России.
ГОСУДАРСТВЕННАЯ ПОДДЕРЖКА ЭМИТЕНТОВ – СУБЪЕКТОВ МСП
[bookmark: _Hlk46326955]На федеральном уровне предусмотрены меры государственной поддержки. В 2019 году Правительством РФ утверждено Постановление о субсидировании части затрат и купонных выплат по облигациям, размещённым субъектами МСП (Постановление Правительства РФ от 30.04.2019 № 532). 
Параметры компенсации субъектам МСП части затрат по выпуску облигаций и выплате процентного (купонного) дохода по облигациям:
1. Субсидирование купонных выплат: до 70% от процентных выплат;
2. Субсидирование затрат по размещению и (или) по договору об осуществлении рейтинговых действий: 2% от размера фактически размещенных средств, но не более 1,5 млн руб.;
3. Рассмотрение комиссией заявок эмитентов: 2 раза в год;
4. Периодичность предоставления субсидии эмитентам: не менее 2-х раз в год;
5. Получатели субсидий: эмитенты, прошедшие отбор Минэкономразвития России;
6. Облигации эмитента: срок размещения оканчивается в 2019-2021 гг., номинированные в рублях с обязательным централизованным хранением (учетом), размещенные в рамках программы облигаций или самостоятельными выпусками (за исключением дополнительных выпусков) со сроком погашения не менее одного года с даты начала размещения, прошедшие государственную регистрацию и допущенные к торгам на бирже в процессе размещения либо которым присвоен идентификационный номер.
Общие требования ко всем эмитентам:
1. Субъект малого или среднего предпринимательства
2. Налоговый резидент РФ
3. Не возбуждено производство по делу о несостоятельности
4. Отсутствие просроченной задолженности по налогам, сборам и иным обязательствам перед РФ
5. Не получает средства из федерального бюджета на основании иных нормативно-правовых актов на цели, предусмотренные Правилами
6. Не является микрофинансовой, лизинговой организацией
7. Доля российских юридических лиц в уставном капитале эмитента превышает 50%
ВАЖНО! В первую очередь рассматриваются  эмитенты, осуществляющие деятельность в одной или нескольких приоритетных отраслях экономики согласно Приложению №1 к Постановлению Правительства РФ от 30.04.2019 № 532, затем – прочие эмитенты.
Даты проведения заседания Комиссии Министерства экономического развития РФ: 1 июля и 1 октября, принятие решения Комиссии не позднее 50 рабочих дней.
Более подробно о мерах государственной поддержки:
1. Министерство экономического развития Российской Федерации: Национальный проект «Малое и среднее предпринимательство и поддержка индивидуальной предпринимательской инициативы» https://www.economy.gov.ru/material/directions/nacionalnyy_proekt_maloe_i_srednee_predprinimatelstvo_i_podderzhka_individualnoy_predprinimatelskoy_iniciativy/
2. При содействии Корпорации МСП, Российского фонда прямых инвестиций (РФПИ), Фонда развития промышленности и Российского экспортного центра на Московской бирже создан «Сектор Роста», который предназначен для публичного размещения и обращения ценных бумаг компаний малой и средней капитализации. В Секторе Роста обращаются облигации, эмитенты которых получили рейтинг или поддержку от институтов развития (поручительство Корпорации МСП, «якорные инвестиции» от МСП Банка).


Брошюра «Сектор роста Московской биржи» 
ПРОГРАММА ОБУЧЕНИЯ ДЛЯ ЭМИТЕНТОВ
На базе Пензенского государственного университета функционирует Программа повышения квалификации «Эмиссия корпоративных долговых ценных бумаг». Программа разработана совместно специалистами университета, Отделения по Пензенской области Волго-Вятского главного управления Банка России при консультации Московской биржи. Её цель - снизить уровень барьеров, связанных с выходом региональных предприятий на рынок корпоративных облигаций
Слушатели программы смогут применить полученные профессиональные компетенции, умения и знания в профессиональной деятельности по организации процесса эмиссии облигаций коммерческими организациями, размещения облигаций и соблюдения законодательства, в том числе в разрезе раскрытия информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг.
Реализация программы стала возможной благодаря инициативе Межведомственной рабочей группы по вопросам развития финансового рынка Пензенской области, которая была создана в 2018 году. В нее вошли представители профильных министерств, ведомств и вузов Пензенской области, а также профессиональных участников финансового рынка.

КОНТАКТЫ
За дополнительной информацией просим обращаться по телефонам:
+7 (8412) 639-011, +7 (8412) 639-031 - Отделение по Пензенской области Волго-Вятского главного управления Банка России 
+7 (495) 232-33-63, 363-32-32 доб. 5696 (по вопросам допуска ценных бумаг к торгам), 5694 (по вопросам допуска биржевых облигаций) Московская Биржа
ДОКУМЕНТЫ
1. [image: C:\Users\22VinogradovAV\Desktop\Снимок экрана 2021-07-30 в 11.36.55.png]Руководство для эмитента от Московской Биржи: как выйти на рынок публичного долга 
2. 
Брошюра «Корпоративные облигации» 
3. 
Брошюра «Механизм облигационного займа» 
4. 
Брошюра «Памятка эмитенту»  
5. 
Брошюра «Сектор роста Московской биржи» 
5. Федеральный закон от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» 
6. Налоговый кодекс Российской Федерации (часть вторая) от 05.08.2000 № 117-ФЗ 
7. Положение Банка России от 19.12.2019 N 706-П "О стандартах эмиссии ценных бумаг"
8. Положение Банка России от 27.03.2020 N 714-П "О раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг"
9. Правила листинга ПАО Московская Биржа и Правила листинга (делистинга) ценных бумаг ПАО «Санкт-Петербургская биржа»

10. Рамочное соглашение участников Пула  
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MEXAHU3M
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IMUTEHTY

[MPOLIECC NOATOTOBKWU
N PASMELLLEHIA

OnpepeneHre NapaMeTpoB U CXeMbl Pa3MeLLEeHHs

\ 4

MpUHATHE IMUTEHTOM PeLLEeHNs 0 pa3MeLLeHUM Bbinycka

‘ He no3dHee 6 mec.

YTBep)KAEHNe IMUTEHTOM peLLeHNs O BbiMycke 1 NpoCneKTa
LieHHbIX ByMar (3a UCKNI0YEHNEM Cly4aeB, NPeayCMOTPEHHDIX

n.1ct. 22 ®epfepanbHoOro 3akoHa ot 22.04.1996 N2 39-®3 «0

BbIMyCKa

<

PbIHKe LieHHbIX bymar» (aanee — @3 o PLLB))

‘ He 6onee 1 mec.

~
Moaaya Ha 6Mp)|(y 3as1BNIEHNS 0 BKIHOYEHWUM 06nuraLmmn B
CNMCOK LieHHbIX 6ymar, AONYLLEHHDIX K TOPram, 1 KOMNJ1EKTa
AOKYMEHTOB, COMTaCHO NPdBUJ1AM JIUCTUHTA 6Mp)I(VI

‘ Pezucmpauus 6upxeii 15-20 pat. Oxeii





3 IMUTEHTY

MpuncBoeHne AEHTUPUKALMOHHOTO HOMepa
BbIMYCKA LeHHbIX Bymar (nocne npoBefeHus

"1 NpoBepKM COOMOAEHNS IMUTEHTOM TPeboBaHNM
3aKoHozaTenbcTa PO, onpesenstowmx nopsaok 1
YCI0BMSt NPUHSITUS PELLHMS 0 Pa3MeLLEHNUN BMPXKEBbIX
00nMraumi, yTBepKAEHUS PeLLeHus 0 Bbinycke
(BONONHMTENbHOM BbINYCKe), U APYTMX TpeboBaHWK,
cobniofieHne KOTopbIX He06X0AMMO NpY OCYLLECTBEHUN
IMUCCUMN BUPXKEBbIX 06AMraLIMNA).

BK/toueHme LieHHbIX bymar Bbinycka B CMUCOK LieHHbIX
6ymar, LONYLLEHHbIX K TOPraM (IMCTUH).

\ 4

PasmelLLeHue LieHHbIX ByMar (B CPOK, YCTaHOBEHHbIN
pelueHunem 06 ux Bbinycke). BoamoxHo obpalLeHme
0671raLmMi yxe B NepBbli SeHb X Pa3MeLLEeHus.

‘ He no3duee cnedyiouyezo dnn

PackpbiTHe bupxen nHdopmaumm 06 utorax
pasmeLLeHus 1 yBesomneHme baHka Poccum.

* Y 3MUTEHTa BO3HMKAET 06S3aHHOCTb MO PACKPbITUIO MHPOPMALMM B COOTBETCTBMM C MoNoXKeHeM
baHka Poccuu ot 30.12.2014 N2 454-1 1 &3 o PLLb:

- AN SMUTEHTOB, BNEpBble 0CYLLECTBASIOWMX NY6AMYHOE pasmelLieHme, 0653aHHOCTb Mo
PacKpbITUI0 MHPOPMALMM BO3HUKAET NOC/IE HAYana Pa3MeLLEeHns COOTBETCTBYHOLLMX LEHHbIX Bymar
nn60, ecnv 370 NpesyCMOTPEHO NPOCMEKTOM LieHHbIX Bymar, nocne aonycka bupxesbix 06nuraumi
K OpraHM30BaHHbIM TOpram
- IN1Sl SMUTEHTOB, YKe UMEIOLLMX My6NMYHBIN CTaTyC, 0653aHHOCTb PACcKpbITUS MHGOPMALWUK
MPUCYTCTBYET HA KAXXAOM 3Tane, HauMHas € 3Tana NPUHATUS PeLLeHNs 0 Pa3MELLEHNM LieHHbIX
bymar

** paBunamm NUCTUHTa GUpKM NpedyCMOTPeHa MpoLieypa NpeABapuTeNbHOT0 PACCMOTPEHHUS
LLOKYMEHTOB, NPOXOXALeHME KOTOPOW CYLLLECTBEHHO COKPALLAET CPOKM MPUHSITUS PELLEHUS O
NPUCBOEHNM UAEHTUPUKALIMOHHOTO HOMEPA M AOMYCKe K TOpram





IMUTEHTY

[MPEVUMYLLECTBA

]

¥ IMuTEHT NonyyaeT NybNMYHYI0 KPEANTHYIO

WUCTOPUIO M JOCTYN K LUMPOKOMY KPYTY 33EMLLMKOB

AKKYMyNMpOBaHMe CPefCTB
UCXOAS M3 TpebyeMblx CpOkOB GOHAMPOBAHMS
MO PbIHOYHbIM CTABKaM

OTCYTCTBYET yrpo3a BMeLLaTeNbCTBa UHBECTOPOB
B yNpaBneHue TekyLien GpUHAHCOBOW
LLeSTeNbHOCTbH OpraHM3aLmm

BO3MOXHOCTb BbINyCka 06nMrawmi
6e3 obecneyeHus

CamocTosTeNbHbIM BbIOOP OCHOBHbIX
XapaKTepucTUK Bbinycka (06bEM, CPOK IMUCCUM,
MPOLEHTHas CTaBKa, YC10BUA 00paLLeHms U
noratueHms)





IMUTEHTY

[TPUMEPHbIE TTAPAMETPbDI
BO3MOXHOIO SMUTEHTA

o)t

CyLLeCTBEHHbIN 00BEM

FOL0BOM BbIPYYKM (1mnpn
py6neit n bonee)

=

MoAroToBKa OTYETHOCTH
M0 MeXAyHapOAHbIM
CTaHAApTam

Mo KpanuHen Mepe

Ha NpOTAKEHWUM 3-X

JIET (ans BKnOYeHUs B
KOTWUPOBANbHbIU YPOBEHD)

‘ -

Hanuuune KpefuTHOrO
peﬁTMHra (npu HeobxoguMoCTH)

17

BbiCOKMe CTaHAAPThI
KOpMOPaTMBHOTO
ynpaBneHus, npocTas
M OTKPbITas CTPYKTYpa

COOCTBEHHOCTH (nns
BKNHYEeHUd B I(OTVIPOBaJ'IbeII‘a
YPOBEHb)

Koadduument YACTbIW IONT/EBITDA MeHee 3-X





IMUTEHTY

[MPOLECC ITPUCBOEHIAS
KPEQUTHOIO PEUTUHIA

%

, MpefocTaBneHne KpeUTHOMY
areHTCTBY HeobxoanMMoNn
2. NHPOpMALLMN

ll 3aK/04eHme 10roBOpa C KpeAUTHbIM
® Pe/TUHIOBbIM AreHTCTBOM 00
0KA3aHWM PEUTUHIOBbIX YCYT

AHanu3 uHdopmauuu, popmmposaHme
e M0BECTKM 1S PeUTUHIOBOM BCTPEUM






! AMUTEHTY

[PUHSTUE PEUTMHTOBLIM KOMUTETOM
® KpeauTHOr0 PeUTUHIOBOTO
areHTCTBA peLUeHms 0 MPUCBOEHUM

KpeamTHOrO peuTUHra
\
P 6 MonyyeHue NoTeHLMaNbHbIM 33eMLLMKOM
. = | ® yBe[oMIEHNS 0 NPUCBOEHHOM
o n= KpeaUTHOM peuTUHre, cofepxalliee
d MHPOPMALLMIO, MOANEXKALLYI0 PACKPLITHIO,
1 060CHOBaHMA NPUCBOEHHOTO
KpeamTHOro peuTUHra
i

MoAaya NoTeHLMANbHbIM 33eMLLUKOM
® MOTMBMPOBAHHOW ANENNALMM B ClIy4ae
HeCornacus ¢ NpUCBOEHHbBIM KPeaUTHbIM

PaccMoTpeHue NpeACTaBNeHHbIX
® apryMeHTOB, MI0BTOPHOE NpoBe/ieHHe
peMTMHrOBoro KomuTeTa

VITOF

KPEJJMTHOE peﬁTuHrosoe dlreéHTCTBO Ha CBOEM Oq)MI.I,MaIIbHOM caute
PacKpbiBaeT I'IpMCBOEHHbIﬁ I(peAMTHbIﬁ pEﬁTMHr M CITOr0 MOMEHTa
ocywiecTsngaeT ero MOHUTOPUHI





WHBECTOPY 8

OBJIMTALINN_VS
bAHKOBCKWW BKNALL

baHKOBCKWN BKNAL, Obnuraumm

1. MMHMManbHas cymma

B co0TBETCTBMM C YCNOBUAMM BKIAAA. He orpaHnyeHa.

2.MpocToTa M AOCTYNHOCTD

Heo6xoanmo BbibpaTh 6aHk ¢ Hanbonee Heobx0A1MO 3aKnt04MTb SOTOBOP 06 OTKPLITUM
BbIFOZHOW CTAaBKOW 1 NOC/E 3TOTO 3aKMHYMTh JOTOBOP  CYETA Y Bpokepa M Nocne 3T0ro KynuTb
6aHKOBCKOro BKaAa, NpY 3TOM YuUTbIBas COOTHOLE-  MHTepecytoLme obauraumu. Bce onepauum
HUS MEXAY PUCKOM U [LOXOAHOCTbHO. 10 NoKynKe 1 NpoAaxe 061MUraLLMin MOXHO
COBepLIATh He BbIX0AS U3 Aoma. Tpy 3ToM
FOCTYNEH WHPOKWiA BbI6OP MHCTPYMEHTOB
B PaMKax COOTHOLLEHHS PUCKA W LOXOAHOCTH.

3. FapaHTHs COXpaHHOCTH CpPeACTB

Bce 6aHKOBCKMe BKMAAbl 33CTPAX0BaHbI He 3acTpaxoBaHbl.
B ACB Ha cymmy 10 1.400.000 py6., B T.4. yROCTOBE-

PeHHble MMeHHbIMM COeperaTenbHbIMM cepTUdHKa-

Tamu (cbeperatenbHble CepTUPUKATbI HA NPebABY-

Tens, BblAaHHble 10 01.06.2018, a TalKe Aeno3uTHbIe

CepTUUKATbI HE 3aCTPaX0BaHbI).

4. Noxop,

Kak npasuno, (I)MI(CMPOB&HHbIﬁ. B cootBetcTBMM C peLleHneMm 0 BbIMyCKe LeHHbIX
6ymar + U3MeHeHue prHO‘-IHOﬁ CTOMMOCTH.

5. [lononHUTeNbHbIE PacxoAbl

Her. Pacxofibl Ha bpokepckoe
o6cnyxmBaHme, yCIyru AenosuTapus,
b1p)KeBble KOMMCCHUN.
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6. CpoK pa3meleHNs ieHEXKHDIX CPeACTB

CTaHAAPTHbIN Ha 3, 6, He orpaHnueH — oT 1 4HA 40 HECKOJIbKMX JET.
9, MecsiLes, 1704 U BblLLe.

1. locpouHoe npeKpalieH1e MHBeCTUpOBaHUSA

baHK BO3BpaLldeT feHeXXHble CPeACTBa Ecnm obnuraums JIMKBUIHQ, TO C ee npo,u,a>|<e17|
€ 6aHKOBCKOr0 BK13Aa Mo nepsomy HUKAKKUX I'Ip06J'IEM He BO3HMKaeT. Ho ecnin
e Tp66OBaHM}O. KynneHHas obnuraums ManonukBMaHa,

T0 n0|<ynaTenel7| Ha Hee B HY)I(HbIVI MOMEHT
MOXXET He 0Ka3aTbCA UK LieHa, No I(OTOpOﬁ
X0TAT KYNUTb o6nwraumo, MOXXET He YCTPOUTb.

8. Hanoroo6noxenue

Hanorom o6naraetcs goxon no 6aHKoBCkoMmy Bknagy, o 06paLlarowmMmcs 06Mraumsam poccuickux

€C/IM ero NpOLeHTHas CTaBKa OpraHu3aLmi, SMUTUPOBAHHBIM NOC/e
MpeBblLLAET TeKYLLYIO K/0YeBYto CTaBKY € 01.01.2017 He obnaraetcst Hanorom:
peduHaHcnpoBaHms barka Poccun bonblue © KYMOHHbII ZLOXOZ, NPY YCIOBUM, 4TO CYMMa
Yem Ha NATb MPOLIEHTHbIX NYHKTOB. MpOLIeHTOB (KYNOHA) He MpeBbILLAET CTaBKy

peduHaHpoBaHms baHka Poccuu,
YBENIMYEHHON Ha NSTb NPOLLEHTHBIX MYHKTOB,
LeNCTBYIOLLEN B TEYEHME Neprosa,
33 KOTOpbIH BbIMNAYMBALTCA KYMOHHDIA JOXOL;
© [10X0f, NONYYEHHbIN B BULE AUCKOHTA
Mpv noraweHnm 06auraLmi.
M0 UHbIM 06NIMraLMsM KYNOHHBIN LOXOZ
W [L0X0Z, NOJTyYeHHbI! B BUZE ANCKOHTA
npy noratuexny, 061araeTcs NofOXoAHbIM
Hanorom B pasmepe 13%.

9. [loxo, npy A0CPOUHOM PaCcTOPXKEHUH

Kak npasuno, ¢ noTepen BCex HauMCNeHHbIX NpoLeH-  HakonneHHbIM KynoHHbli foxog (HKL) 6yzet
TOB. BbIN/IAYEH B MOHOM 06bEME 33 BECh CPOK
BNazeHus obnuraumen.
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C LLeNbio NOBBILIEHWS NPUBNEKATENLHOCTH
WHBECTULMM B LieHHble Bymary ans Gusnyeckux nuu,
B 3aKoHoaaTenbcTBo PO ¢ 01.01.2015 BBeAeHbI TaKue
MOHATMS «MHAWBUZYANbHbI MHBECTULMOHHBIN CYETH
(MUMC) M «MHBECTULMOHHDIA HANOTOBbIN BbIYETY.

Hauunas ¢ 01.01.2015 no UMC npeaycmoTpeHo
[1Ba TMMNA HaNOroBbIX BbIYETOB:

1. epBbii TUN MHBECTULIMOHHOIO BbIYETA:
HANOroNAaTeNbLLMK CMOXKET €KEro4HO Nosy4aTh
Hanorosbin BblveT o HAMIT B cymMe LLEHEXHbIX
CPeLCTB, BHECEHHbIX B HAZIOTOBOM NEpUOAE Ha
NAC (noan. 2 n. 1ct. 219.1 HK P®). YcTaHoBneH
NIMMUT HA CyMMY BO3BpaLLiaeMbIx cpeacTs (13%
0T CyMMbl B3HOCa, HO He 6onee 52 000 pyb.
eXXerofiHo);

2. BTOpOM TMM MHBECTULMOHHOTO BblyeTa:
M0 OKOHYaHWUM JOTOBOPA Ha BefieHue
NNC, no ucTeyeHnn He MeHee Tpex neT,
HaNoronNaTenbLLMK MOXET MOMYYUTb BbIYET
M0 HANOry Ha AOXOAbI GU3MYECKUX NINLL B
CyMMe [,0X0Z0B, NOMYYEHHbIM OT onepaLmu no
WHBECTULIMOHHOMY CYEeTy — T.e. BCS Npubbib
6yzeT 0cBo6OXAEHA OT HANOro06A0XKEHNS
(noan. 3 n.1ct. 219.1HK PO).





ll
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NHdopmaumoHHas noaaepKa IMUTEHTA:

1. Ha6a3e HHIY um H.W. NlobayeBckoro GpyHKLUMOHMUpYeT MporpamMma noBbILLEHUs KBaNMPUKaLLMK
«IMUCCHA FLONTOBBIX LieHHbIX Bymary (KoHTakTbl: (831)462-30-03, Be6-cauT: http: www.unn.ru);

2. Hab6aze HM)Keropoaa(oﬁ AccoupaLiv npoMblLLI@HHUKOB U npeuanHW\AaTeneﬁ B 2018 rozy co3aaH
Myn coopraH13aTopoB 13 Npody4aCTHUKOB pbiHKA (KOHTaKTbI; (831)433-33-29, Be6-cauT: Hann.pd);

3. Ha 6a3e Toproo-npomblLLNeHHOM Nanatbl GopMUpYeTCs MHDOPMALMOHHDIN LEEHTP MO BOMPOCaM
BbIXOZA MPeANPUSTUI Ha PbIHOK 06aMraumn (KoHTaKTbl: (831) 419-42-10, Be6-canT:
http:/ www.tpp/nnov.ru)
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KOPINOPATUBHDbIE
OBJINTTALIUMN:

NMAMATKA SMUTEHTY










KoprnopaTtuBHbie obnmraumm MamsiTka aMUTEHTY 3

KOPMOPATUBHbBIE OBJIUTALUN - MUHCTPYMEHT OOJITOBOIO PbIHKA,
PACLUMPAIOWMA BOSMOXHOCTU PUHAHCUPOBAHUA O PA3HbIX FPYMM
3AEMLUUKOB. PASBUTUE MUHOPACTPYKTYPbl PbIHKA OBJTUFALIMIA MO3BONAET
NCrnoJib3OBATb X KAK OUH U3 MHCTPYMEHTOB 3AUMMCTBOBAHUA

B AOMNOJIHEHUNE K BAHKOBCKOMY KPEOUTOBAHMUIO.

3AEMLUMUK - PEAJTIbHbBIA CEKTOP

PETMCTPUPYIOLWLWME
OPrAHU3ALIMAN
Knaccuueckume
» bank Poccum
obnurauum
- Bripxa BupxeBble
(MAO MockoBckas o6nuraLmm
Bupxa, NAO «Cl1B5»)
« LleHTpanbHbIn KoMMepueckme
nenosutapum obnuraumm

PbIHOK LLEHHbIX

PbIHOK KPEOUTOB EYMATI

B
KPEUTOP o 0 e

MHBECTOPbDI

BaHku, NpodeccroHarnbHble YYaCTHUKM pbiHKa
LIeHHbIX 6yMar, ynpaensitoLime KOMMaHum,
MEeHCUOHHbIE GOHLbI, CTPaxXOBble KOMMaHMK,
KOMMepuecKkme opraHusaumm, pusmyeckme nmua,
npoyre NHBECTOpPbI





MamaTka SMUTEHTY

KopriopaTmBHble obnnraumm

KpeouTbl vs obnuvraumm

PA3BUTUE PbIHKA OBJTUFTALMMN CMTIOCOBCTBYET CHUXXEHUIO CTOUMOCTMU
3AUMCTBOBAHUSA U MPUBMEYEHUIO OJIMHHBIX OEHEN ON1S NPEANPUSATUN

PEAJIbHOIO CEKTOPA.

CpaBHeHMe 3aMMCTBOBAHMIN Ha pbiHKe o6iMraunm ¢ 6aHKOBCKMM KpeauToMm

KPEOUTDI

Hwuskas

PUHAHCOBAA CBOBOLA

KOHTpOsb LIeneBoro ncrnonb3oBaHns
cpencTB (Kak nNpaBunio, Lenesoe
$PrHaHCcHpoBaHME)

OnpepenseTcsa KpeguTHOM
NONIUTUKOM

YunTbIBaeTCS KpeAUTOCNOCOBHOCTD
3aeMLUMKa, CTOMMOCTb 3a5T0roBOro
VMyLLeCTBa

KopoTkue peHbru

MpvBeYeHe CPencTs Ha AUTENbHbIN
CPOK BO3MOXHO B pamKax
MHBECTULIMOHHOIO W CUHAVLIMPOBAHHOMO
KpeauToBaHus

OnpepensieTcs KPeAUTOPOM

Bbicokme TpeboBaHust K obecrneyeHuto
(B T.4. K 3anory)

CTtabunbHas

dDopMmpyeTcs € y4eToM GUHAHCOBOIO
COCTOSIHUSI U OCOBEHHOCTEN OEHEXHbIX
MOTOKOB KJ/IMEHTa, COLMabHOM
3HaYMMOCTU BU3Heca

OrpaHMHeHHble BO3MOXXHOCTU

MapaMeTpbl 3aiMa onpeaensaoTcs
KpeauTopoM, NeperoBopHas nosmums
3aeMupka crabas

CPOK 3AMMA

OBECIEYEHME

YNPABJIEHUE OOJTTOM

OBJIUrALLIUA

Bbicokas

®PrHaHCMpPOBaHWE NoBbIX MPOEKTOB
aMuTeHTa. CylecTByoLWME BUAbI
o6nuraumii No3BONSIOT AMUTEHTY
pasmellaTb 06nmraumm ¢ pasnuyHom
KOHdUrypaLmen, NCronb3ys X MexaHU3M
KaK KOHCTPYKTOP, MpefoCTaBAsoLmiA
BO3MOXHOCTb OnepaTMBHOro Bbibopa
OMTUMasIbHbIX YCIIOBUIA 3aMMCTBOBaHUMN

OnpepenseTca SMUTEHTOM

YuunTbiBaeTCst GMHAHCOBOE COCTOSAHME
3MUTEHTa, CUTYyaLUsi Ha GUHAHCOBOM
pblHKe

ONvHHble oeHbrn

BO3MOXHOCTb NMpuUBeYeHst CPeacTs Ha
CPOK, MPEBbILIAOLWMIA CPOKM MO KpeamTam

OnpepenseTca SMUTEHTOM

KoMMepueckme 1 bupxxeBble obnvraumm
BbINyCKalOTCs 6€3 3a10roBoro
obecneyeHusT, Knaccuyeckme MoryT
BbINyckaTbcsi 6€3 3a/10roBOro

obecrneyeHust

BO3MOXHOCTb CHMXEHUS

CHUXEeHMEe CTOUMOCTM 3aUMCTBOBaHMA
npu yKpenneHum ny6amyHoro uMuaxa
3MUTEHTa

MMbkoe ynpaeneHue

CaMocTosTesNbHbIM BbIGOp NapaMeTpoB
3alMa (CpOKM, LOCPOYHbIN BbIKYT,
[OCPOYHOE MoralleHne, KOHBepTaLms

B aKLMK)

* BO3MOXHOCTb BblMycka 6UpXeBbIX 0Bnmraumin ¢ 3anoroebiM obecnedeHnem (PepepanbHbii 3akoH oT 27.12.2018 N2 514-D3
«O BHeceHnn nsMeHeHu B depgeparbHbii 3akoH «O pbiHKE LIeHHbIX ByMar» 1 oTAeNbHble 3aKoHOoAATE bHbIE aKTbl
Poccurickon ®epepaumm B YacTU COBEPLUEHCTBOBAHWS MPaBOBOrO PeryMpoBaHNst OCYLLECTBIEHNS SMUCCUU LIEHHbIX GyMar»,
[[aTa BCTyrnneHus B cuy naMeHeHun - 01.01.2020)





KoprlopaTMBH ble obnura L1 MaMsiTKa SMUTEHTY

KopropaTuBHbIE O6nMraumMmn: pasnmyms

OBJIUFALUMU - TMBKUA MHCTPYMEHT C BOJIbLLON BAPUATUBHOCTbLIO
KAK B YACTU CPOKOB NPMBJIEMEHNA PUHAHCNPOBAHUA,
TAK XN B OTHOWEHWU NMPUBJIEKAEMOIO OBbEMA OEHEXHbIX CPEOCTB.

KINNACCUYECKUE BUP>XEBbIE KOMMEPYECKUE
OBJIUrALIN OBJIUrALUU OBJIUrAUMN
MoTeHumanbHble KpyrHble KpynHbie Manble, cpegHve
SMUTEHTBI M cpegHue KoMnaHum 1 cpegHve KoMMnaHum M KPYrMHbIe KOMMaHu1
O6beMbI BbiNycka U CPOKM HE MMEIOT OrpaHNYEHWIA
e O6beM Bbinycka KpynHble 3ariMbl KpyrnHble 1 cpegHue Heb6onbwune
CO C/IOXHbIMM MapaMeTpaMu ny6nnYHbIe 3aNMbI M cpefHue 3anMbl
C npocnekToM / 6e3 Bes npocnekTa
G Yyenosus ObecrneyeHre Mo xenaHumo
Bbirycka 3anoroBoe obecneyeHne OTCyTCTBYET*
3MUTEHTA
Peructpupytowas . .
@ opraHuMsaLms BaHk Poccun Bupxa LieHTpanbHbIn genosuTtapui
Cpok peructpaumm . xk xx
BbInycKa 20-30 aHelt 15-20 pab. aHew 7 pab. aHen
OTKpbITasi/3aKpbiTast
g PasmeweHne OTKpbITas nognmcka 3akpbiTas nognmcka
nopnmcka
O6palieHue Bup>eBoe / BHeGUpPXeBOe BHebupxxeBoe
Mporpamma [na Bcex BUOOB O6MraLmi, OTBEYAIOLMX YCTAaHOBIEHHBIM YCIIOBUSIM 2 MOXET 6bITb
obnuraumi 3aperucTpmpoBaHa nporpamMMa obnmraumm

3ATPATbI HA BbIlMYCK

0,2% OT HOMUHaNbHOro

PerucTpaLys/npuceoeHme o6beMa Bbinycka ; MepBbin Bblq}(/)%( / Aon. Bbinyck - 150 T.p. ‘
MBEHTUMUKALMOHHOrO (He 6onee 200 T.p.), porpamMMa - T.p., B paMKax nporpamMMbl:
HoMepa Bbinycky (VIH) 35 T.p. 33 perucTpaLmio oT4eTa nepsbi BbINyck - 150 T.p, Aon. Bbinyck - 50 T.p.
06 nTorax Bbirycka
C60p 61pxu Makcmmym 650 T.p."*" He npenycMoTpeH
Yesym Renosurapua Ha norosopHOM OCcHOBE (3aBUCUT OT CPOKa 1 06beMa Bbirycka obnmraLmin)
[on. pacxoabl
(B TOM uncne Ha porosopHow ocHoBe,
MapKeTMHIoBbIe) **** Ha porosopHo ocHoBe pacxoAbl Ha MapKETUHI
He NpenycMOTpPeHbI
CnoXHOCTb OpraHv1saumm Bbllle CpeaHero cpenHsis HWXe cpegHero
YpoBeHb 3aTpaT Ha BbiMyckK Bbllle CpeaHero cpenHuin HWXe cpegHero

MosiBNeHne KOMMep4eckux obnurauuii pacwmpuio BO3MOXHOCTU UX WCMONb30BaHWUS ASs
opOpMIEHUA BHYTPUIPYMMOBbIX onepauui. 9To anbTepHaTUBa BekcensaM — 6onee cTaHoapTU3UPO-
BaHHas, MOHATHasA 1 nNpo3payHas. OHWM MOFYT CTaTb «TpaMnaMHOM» ans MCI nepen pasMelleHeM

6UPXEBbIX 06MMraLmii (M3yYeHMEe TEXHOMOMMW BbiMyCKa, 3HAKOMCTBO C MHBECTOPOM).

* BO3MOXHOCTb Bbirycka 6MpXKeBbIX O6/MraLmin ¢ 3anoroBbiM obecriedeHmem (PedeparnbHbiii 3aKoH oT 27.12.2018 N2 514-D3 «O BHeceHUn
13MeHeHun B PepeparnbHbiii 3akoH «O pbiHKe LIEHHbIX 6yMar» 1 OTAebHblE 3aKOHOAATEsbHbIe akTbl Poccuiickon depepaumm B Yactm
COBEPLUEHCTBOBaHWS MPaBOBOMO PEry/iMpOBaHNS OCYLLECTBIIEHWUS SMUCCUM LIEHHbIX ByMar», ata BCTYMIEHWUs B CUITy M3MeHeHurn - 01.01.2020)

*x MHdpopMaLms npuBedeHa Ha NprMepe AaHHbIX caiToB MockoBckon Bupxin n HPL,

MprnManTenbHbIN pacyeT, NoapobHas MHPopMaLMs NpyBedeHa Ha canTe MocKoBCKOW BUpXK - pasaen «TapudHbIi KarbKyisTop»

(www.moex.com/s21)

BO3MOXHbIE pacxofbl Ha COCTaBMIeHME W ayauT OTYeTHOCTU no MCPO, Ha NpeacTaBUTenNs BradernbLeB obnmraumin, Ha nonyyeHve/

rnogaepXaHvie perTuHra

-3 CMOTpM Ha cTpaHuLe 8
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MamsiTka SMUTEHTY KoprnopaTusHble obnmraumm

[1pouenypa aMmccmm

OCHOBHbIE OT/TIMYNA B SMUCCUUN PA3JTUYHDBIX BUOOB
KOPMOPATUBHbIX OBJIUTALMA - TPEBOBAHUSA K KOMMJIEKTAM
OOKYMEHTOB U CPOKAM UX PACCMOTPEHUSA, PACKPbITUIO
NMHPOPMALINU, A TAKXE NMOPAOKY PASMELWEHWA.

KNACCUYECKUE OBJTUIALIMA (Mcmouruk: cbr.ru)

He 6onee 3 Mec>
(1 Mec. npu perucTpaummn

OnpepneneHve gatel  OTuYeT (yBedomrneHue) o6 ntorax -
He nosgHee 30 oHew
4 npocnekTa) pasmeleHns A A .
He nosaHee 6 Mec. Nnocrie OKOHYaHMSA pasMeLLeHUs

1//\2//\3(_/4\5/—/\6
| | | | | |

Ponyck K TopraM”™ pagmeuerive loc. perucTpaums oTyeTa
MpuHaTne YTBepxaeHue [oc. perncrtpaums \/_/ 06 UTOrax BbiMycka
peweHus o pelueHuns BbINyckKa
pasmelneHnn O BbINycke He nosgHee cpoka, L9
BbiMycka (v npocnekTa) \/—/ YCTaHOBMNEHHOIO pelleHneM 14 preit
(1 npocniekTa) 20-30 gHeit 7 O BbiMycKe - NGO HanpaBneHue
B nNpefenax 1roga  amuTeHTOM B BaHk Poccun
(c NnpaBoM npopieHus yBEeOOMIIeHUS!
no 3 net)8 06 uTOorax Bbirnycka
BUPXXEBbIE OBJTAITALIMA (Mcmoyruk: moex.com)
10 Onpepenexvie gatbl He nosgHee
He nosgHee 6 mec. He 6onee 1 mec. pasMeLLeHMs) creayloLero aHs

e e
| | | | |

MpuHaTre YTBepxaeHve [lonyck K Topram ** PasmMelweHue Bup>xa packpbiBaeT
peleHns peLueHus o Bbirycke Mpuceoexune UH 1 obpalleHne MHbOopMaLmio

O pasMeLeHumn (v npocnekTa) 6upxen ™ 06 utorax
BbIMyCKa \/—/ \/_/ pasMeleHns
M npocnekTa 5 1 yBenomnseT
(np ) Pervctpauus 6upxeii  OBpaLLeHie BO3MOXHO YBEA

. . BaHk Poccumn
15—-20 pab. aHen yXe B NepBbin A€Hb
pasmelleHns

KOMMEPYECKUE OBJINrALLIUA (MicmouHuk: nsd.ru)

OnpepeneHve
He nospoHee 6 Mec. He 6onee 3 Mec.®  patbi pasMelleHns  He nosgHee cnenyowero aHs

e
| | | | |

MpunsaTue YTBepXaeHue MpuceoeHue Pa3melueHve HPJ HanpasnsieT
peweHus pelieHus MH Hpn13 yBegoMmieHme
O pasMelieHunn O Bbinycke 06 utorax pa3MeleHnsa

B BaHk Poccum
7 pab. oHen

* B cnydvae peructpauum npocrnekTa

**  [Tonyck 6UPXeBbIX OBNMraLmii K TOPraM OCYLLECTBNSIETCS MyTeM BK/IOYEHUS UX B CMIUCOK LiEHHbIX 6yMar,
[OMNYLIEHHbIX K TOpram, OAHOBPEMEHHO C MPUCBOEHMEM UAEHTUPUKALIMOHHOMO HOMEpa NX BbIMyCKy

4-13 CMOTpM Ha cTpaHuLe 8
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[MporpamMmbl obnuraumm

HA MNMPOTAXEHUN NOCNEOHUX NET WO NOCNEOOBATEJIbHOE YINPOLWEHWE
MNPOLEAYPbI BbIMYCKA OBJIUTALUUIA, B YACTHOCTU, BBEOEHA BO3MOXHOCTb
BbIMYCKATb OBJTUITALIMN B PAMKAX MPOrPAMMbI OBJIUTALUN.

MoTpebHoCTb B AOMNOSTHUTENBHOMN 3MUCCUM

I - --------- 2 ---em--- S --------- 4 ---------- S
YTBEP>XOEHUE YTBEPXXOEHUE PErMCTPALUMUSA PA3MELEHUE
- PEMUCTPALIVS KA - -
MNMPOrPAMMbBI MPOrPAMMBI PELLEHUA BbIMYCKA BbINMYCKA
N MPOCIMEKTA O BbINYCKE OBJTIUrALIUMA OBNIUrALMN *
10 pab. gHen
O6nuraumm BmecTo 30 pHen Ycnosus Bbinycka ~ 6e3 npocnekTa 20 pab. oHel
MPUHSTUS ob6nmraumin (30 pHen .
peleHms B pamMKax C NPOCMNEKTOM)
E O pasMeLleHuu - MporpaMmbl
nporpammebl yTBEepP>XAeHbl
K obnuraunm B TeYeHne cpoka
OMMepueckne 7 pab. aHeii ee gencrems 7 pab. aHent 1pab. aeHb
o6nurauum

*¥YKasaHHble CPOKU ABNAIOTCH NPUMEPHbIMU AN pa3MelleHns obnuraumm

» CokpalleHve cpoka Bbixofa Ha pasmelleHme

> 3MUccKs pa3buBaeTCs Ha [ABe YacTu:

- permcTpaums Nporpammbl (obLime CBefeHUs O npasax Brafesblies obnmraumin
U UHble oBLume YCIOoBUS A OOHOMO UMM HECKOJIbKMX BbIMYCKOB)

yTBEepXaeHue Bbinycka (KOHKPETHbIE YC/TOBUS OTAENbHOMO Bbifycka O6mraumi)

» C Havana pencteusa 01.01.2020 depepanbHoro 3akoHa Ne 514-P3:

- 6yneT npMHMMaTbCs obluee pelleHne O pasMeLLEHUM Ans BCex

BbIMYCKOB B paMKaxX Mporpammbl;

MOSIBUTCS BO3MOXHOCTb BbINycKaTb tobble 06/MraLmm, He KOHBEPTUPYEMbIE B aKLMM

OBLWME TPEBEOBAHUA OS5 BbINMYCKA OB/ ALIUIA

/ﬁﬁ [locTaTo4HOCTL AEHEXHbIX NMOTOKOB 45151 0becneyeHust
0 CBOEBpPEMEHHbIX Bbinnar
llll“l\\
=y OT14eTHOCTb N0 MCPO (Kpome KOMMEPYECKNX OBnmraLmin)
=0 CobntogeHue TpeboBaHUM K packpbITUO MHopMaLuu,
lolle KpOME KOMMEPYECKNX obnuraumi (oo BCTyNSieHNs
B cuny nameHeHnn B PegepanbHbin 3akoH «O pbIHKE LIEHHbBIX Bymary)
ﬁéﬁ BLICOKuin ypoBeHb KOPNOpaTUBHOIO yNpaBreHus
g% YCTONYMBOCTb OCHOBHOW OEATENBHOCTH,
0= Hanuyne NepcrnekTUBHbLIX NMPOEKTOB

@ Pa3BuTasi cuctema ynpasneHus puckamm

4 CMOTpM Ha cTpaHuue 8





MaMsTKa IMUTEHTY KOpI'IOpaTMBHble O6ﬂV|raL|,l/|l/|

[lepeyeHb HOPMaTUBHbIX aKTOB
N OOKYMEHTOB, perynmpytowmx
3SMUCCUIO OBmnraumm

1. ®epepanbHbi 3akOH OT 22.04.1996 N2 39-D3 «O pbiHKE LLEeHHbIX 6yMars

2. ®epepanbHbIM 3aKOH OT 27.12.2018 N2 514-P3 «O BHECEHUUN N3MEHEHUI
B ®epepanbHbiM 3akOoH «O pbIHKE LLEeHHbIX ByMar» U oTAeNbHble 3aKOHOAATEIbHble
akTbl Poccumnckon depepaumm B 4acTU COBEPLUEHCTBOBaHMS NMPaBOBOIro
perynmpoBaHMs OCYLLECTBIEHUS OMUCCUUN LIeHHbIX ByMar» (Havano gencTeus
nokyMeHTa - 01.01.2020 (3a UCKIOYEHMEM OTAENbHbIX MOOXEHWUI))

3. Hanorosbin kogekc Poccumnckom Pepepaumm (4actb BTopas) oT 05.08.2000
Ne 117-D3

4. NonoxeHne baHka Poccunm o1 11.08.2014 N2 428-I1 «O cTaHfapTax
3MUCCUU LeHHbIX ByMar, nopsake rocygapCcTBEHHOW perncrTpaunm Bbinycka
(ROMONHUTENBHOIO BbIMyCKa) 3MUCCUOHHbIX LLeHHbIX 6yMar, rocygapcTBeHHOM
permcrtpaumm otT4yeToB 06 UTOrax BbinNycka (AOMONHUTENbHOMO BbIMyCcKa)
3MUCCUOHHbIX LLeHHbIX ByMar n permcrtpaumm npocrnekToB LEeHHbIX byMars

5. NonoxeHune baHka Poccum oT 30.12.2014 N2 454-T1 «O packpblTun nHbdopmMaumm
3AMUTEHTaMM SMUCCUOHHbBIX LLEHHbIX ByMar»

6. NMpaswuna nuctuHra NAO MockoBckasi bupxa v NpaBuna NUCTUHra (AENUCTUHTA)
ueHHbIx 6yMar MAO «CaHkT-lMNeTepbyprckas 6upxa»

M. 5.8. NMonoxeHus baHka Poccum ot 11.08.2014 N2428-I1

M. 8 cTatbu 17 PepgepanbHOro 3akoHa ot 22.04.1996 N2 39-P3 «O pbiHKe LieHHbIX Bymars
Cr. 333.33 Hanorosoro kogekca Poccurickon ®egepaumm (YacTb BTopast)
M. 3.3. NMonoxeHua BaHka Poccum o1 11.08.2014 N2 428-T1

M. 5.7. NMonoxeHusa BaHka Poccun o1 11.08.2014 N2 428-T1

M. 8.1. MonoxeHust BaHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

M. 5.8. NonoxeHusa baHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

M.10.2. MonoxeHus BaHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

M. 8.12. NonoxeHus baHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

0 M. 33.5. MNonoxeHust BaHka Poccuu o1 11.08.2014 Ne 428-T1

. 6.2. Monoxerua BaHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

2 1. 33.1.4. MNonoxeHusi BaHka Poccuu o1 11.08.2014 Ne 428-T1

8 T1. 6.2. MonoxeHus BaHka Poccuu ot 11.08.2014 N2 428-T1

4 1. 26.4.6. NonoxeHust BaHka Poccum oT 11.08.2014 N2 428-11

© ® N O O A N =





KOpl_IOpaTMBHble O6J‘|l/|raLl,l/|l/| MamaTka SMUTEHTY

[Oe HanTW OOMNONHUTENBbHYKO MHPOPMALIMIO

BAHK POCCUN (WWW.CBR.RU)

NHdopmaumsa 06 aMmccum LeHHbIX ByMar, KOprnopaTUMBHOM
ynpaBneHun n packpbitm MHPOPMaLIMN SMUTEHTOB

CAHKT-NMETEPBYPICKAA BUPXA
(WWW.SPBEXCHANGE.RU)

MHbopMaumsa o npouenype Bbinycka 6upxxeBbix obnuraunm
npencrtaBneHa Ha camte CaHkT-lNeTepbyprckom Bupxm
B pa3pene «bupxesble O6nmraumm»

MOCKOBCKAA BUPXXA (WWW.MOEX.COM)

MHPopMaumsa o npouenype Bbinycka 6MpXeBbix obnuraumm
npencTaBneHa Ha camTe MockoBckon Bupxu B pasgene
«Bupxesble O6Mraunmn»

HKO AO HPO (WWW.NSD.RU)

MHdopMauus o npouenype BbiMycka KOMMEpYeCKMX
obnuraumm npencrasneHa Ha cante HKO AO HP
B pasgene «Ycnyrm ammteHTam», «[lpmncsoeHmne NH
KOMMep4YecKknM obnmraymsam»

MHbopMaLmMOoHHbI 6ykneT nogrotoeneH 'Y BaHka Poccum no LieHTpanbHOMY denepanbHOMy OKpyry
MpW UCMOoMb30BaHUM MHbOPMaLMK ¢ canToB BaHka Poccum, MockoBckol Bupxiu, HPL, a Takke Opyrmx oTKpbITbIX
MNCTOYHWKOB. [pU MCMONb30BaHMM MaTeprasioB AaHHOMO ByksieTa CCbifika Ha UCTOYHMK obsisaTeribHa
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MamsaTka aMUTEHTY | TMpunoxeHue KOpI'IOpaTVIBHble O6ﬂV|raL|,V|V|

3MeHeHus npoLenypbl SMUCCUN
c 01.01.2020

OCHOBHbIE OT/TIU4UA B NMPOLUELYPE SMUCCUU PA3JTNYHDBIX BUOOB
KOPMOPATUBHbIX OBJIMTALIMA B COOTBETCTBUU C DELAEPAJIbHBIM
3AKOHOM Ne 514-®3 (HAYAJTO OEMCTBUA OOKYMEHTA - 01.01.2020 (3A
NCKMIOYEHMEM OTOEIbHbIX MOMOXEHUWN).

KNACCUNYECKUE OBJTUIALIUA

—He Bonee 3-Mect (1 MecHpU—  OnpepeneHue JaThl He nospHee 30 AHeM Nocne OKOHUYaHUs

. PeFreTpati-FpocReFays pasMelleHns pasMelleHua
He-ResaHee-6-Me6-

AA//\AG
| | | |

Jonyck K Topram

PasmMelleHune **

MpuHaTHe  YTepkaeHMe npocriekta | OC. PerucTpaums

pelieHuns obnurauum Bblnycka He nospHee cpoka, ycTaHOBIEHHOIO
O pasMelleHnn pelueHneM O Bbinycke—Bs-fpeaerax-roaa
BbiNycka epesornpoAnerSASSTIET)  Oryer (yBemoMneHue) 06 UTorax
(v npocnekTa) S 6=30mFerr BblIMyCKa npefocTaBnsieTcs

B BaHk Poccuu opraHusaumen
YYETHOM CUCTEMBI,
ocylwecTBsioWwen ydeT
npas Ha o6nurauum

10-20 pab. pHen

BUP>XXEBbBIE OBJTUTTALIMA

OnpepenexHve gatbl He nosgHee
pa3MeLLeHust crnepyoLero aHs

e
| | | | |

MpuHaTHe [onyck K Topram
petweHus YTBepxaeHue npocrnekTa FpresoerietH PasmeweHne** BupXa packpblBaeT

G 1 o6palieHne
O pasMelleHnn o6nuraLmit PerucTtpauus Bbinycka P UHOpMaLMIo 06 ntorax

BbINycKa GupsKeit \/_/ pasMeLieHus n
\/_/ yBegomnsieT BaHk

—He nozgHee 6-Mec.t —He 6onee 1 Mec.*

(v npocnekTa)
O6pallieHne BO3MOXHO yXe Poccum
PervcTpaums 6upskeit B NMEPBbIN AeHb Pa3MeLLeHs

15-20 pab. oHen

KOMMEPYECKUWE OBJTIUTALINA

OnpepeneHve patbl
pasmelleHns He nosgHee cnepytowero aHs

//\//\A/—/H
| | | |

MpuHsTHE YTBep)KJ:l.eHMe Fpuceosruel4H- PaaMmelueHmre HP[, HanpaensieT
pelenus pelleHus Pervctpaums Bbinycka yseaoMnexue
O pa3MeleHnn O Bbinycke HPO 06 utorax pasmelleHusa
BbInycka \/_/ B BaHk Poccumn
7 pab. oHel

*  CpOKW Mexay NMPUHSATUEM PeLleHMs O pa3MeLLEHUN BbiMycka U perncTpaumen Boinycka 6yayT YTOUHATLCA HOPMATUBHbBIMU JOKYMEHTaMu
BarHka Poccumn

** PazmelleHme 06mraLmi, B OTHOWEHMM KOTOPbIX 3aperMcTpupoBaH NpoCnekT obnmraumii, [OMyCKaeTcsl B TeUeHWe OOHOro rofa ¢ AaTbl ero
perucTpaumn. Mo ncTeyeHnn ykasaHHOro cpoka pasmelleHme AoMyCcKaeTcsi Mpy YCIOBUM PermcTpaumm HOBOro NpocrekTa
















image3.png
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CEKTOP POCTA — WHCTPYMEHTDI
[PUBJIEYEHMA UHBECTULIMIA
ROMINAHWAMIA MATOTO

W CPEHEID bBU3HECA





PbIHOK OBAMIALIMi
YCTOHYMBDIi POCT

KOPIMOPATWBHbIE KPEANTDI
VS KOPIMOPATUBHbIE OBJIMTALIMA

53

M BaHKOBCKWE KpeauTbI

B Kopn. o6nurauum
(nokanbHble)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

EMOHCTPUPYE

POCT ObbEMA
JIOKAJIbHbIX OBJIMFALIMA
B OBPALLIEHNN,

TPJIH PYb.

B [ocyaapCTBEHHbIE

mm KopriopaTUBHble

PernoHanbHble —=—9% ot BB

15%

13% 13%

13%

12% 12%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

/3
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CEKTOP POCTA — COAIEUCTBME NPUBJTEYEHMIO
WHBECTULIMWA KOMIAHWAMUA MCI

dokyc Ha KOMMaHUH:

/Cy6beKTbI MCh
/D,EMOHCTpMpyIOLLI,ME pOCT PMHAHCOBbIX NOKa3aTenewn

/I'IOJ'lyLIMBLLIVIe noanepxKy OT MHCTUTYTOB Pa3BUTUSA

Tpe6oBaHUS K SMUTEHTaM 06UraLmi:

/‘I 20 msH pyb. < Bbipyuka < 10 mnpa pyb6.

/ O6vewm BbiMycka He MeHee 50 MH py6

/CpOK CYyLLECTBOBaHMWS IMUTEHTa — HE MeHee 3 neT

/ Hannume penTUHIa v NoAAEPKKHU OT UHCTUTYTOB
pa3BuTHs (NopyunTenbcteo ot Kopnopauuu MCI,

«SIKOPHbIE» UHBECTULMKM OT MCI baHka)

B CekTope PocTa o6paluatorcs:

/58 LieHHbIX 6ymar, B T.U. 42 obnauraummn amuteHToB MCIT

/12 smuTenToB MCTT pa3mectunu obnurauunm B 2020 T,

O6bembl pa3MeLleHU obnuraumnii MCI
B CekTtope PocTta

Mnpa pye.

. O6bem pasmeLLeHui obnuraumi MCI1
B CekTope PocTa

f LleneBble nokasatenu no o6bemy Bbinycka
obnuraumii MCr1, ytBepxaeHHble B Haunpoekte

6,4
"
3,1
1,0

0,7

2018 2019 2020

2019 2020 2021 2022 2023 2024
1 4 5 V2S) 14 20

Llenesble nokasatenu no o6bemy
Bbinycka ob6nurauuii MCI1, yTBepXAeHHble
B Haunpoekte, mnpza py6.





PA3MELLEHWE OBJTMTALIMIA —
NEPBbIW WAT KOMIAHWK K TYBJINYHOCTIA

MpeunMyLlecTBa Bbinycka o6nurauuni
(B cpaBHEHWH C KpeaUTamm)

/CosnaHme ny6MUYHON KpEOUTHOM UCTOPUM,
yOeLleBnsoLLeN JaNlbHENLLME 3aMMCTBOBAHMS

/ He TpebyeTcs obecneyeHune
/ Her aaBucumoct ot O[HOro KpeauTopa
/ Bonee LNUTENbHbIM CPOK NPUBNEYEHUS CPEACTB

/BOBMO)KHOCTb rMbkoro ynpasJsieHWUs O/ITOM B Ciy4dae
yXyALEeHUS KOHbHOHKTYPbI pbIHKa

/Pa3Meu.|,eHMe obnuraumn obneryaet ganbHENULLUN
BbIXO/, Ha PbIHKW aKLIMOHEPHOIO KanWTana

/ MoBbiwerme y3HaBaeMocTH 6paHAa

YCMNELUHBbIU
BbIXO4 HA IPO

BupxeBble o6nuraumu

/BbII'IyCK He TpebyeT rocyjapCTBEHHOM perncTpaumm
B baHke Poccum

/OTneanblﬁ BbIMYCK BUPXEBbIX 06MraLmi
obopMIISieTcs COCTaBlIEHUEM OAHOMO AOKYMEHTa —
PELLEHWE O BbIMYCKE LIEHHbIX BYMAI

/Bbll‘IyCKM 6UpKEBbIX 06UraLMii MOTYT BbITb Kak ¢ Npef-
CTaBfieHWEM BUpXe NpocrekTa GUPXEBbIX 06IMraLui,
Tak n 6e3 npocnekTa. O6aurauunmn 6e3 npocnekta MoryT
ObITb BKJILOUEHbI TOJIbKO B TPETUW YPOBEHb JIMCTUHTA.

/EMp)KeBble 06MraLmMm MOryT 6biTb pa3MeLLEeHbl B paMKax
nporpamMmmbl 6UPXeBbIX 06MraLui

/I'Iporpamma 6UpKEBbIX 06NUraLUi - EOUHbIW JOKYMEHT,
3aKpennsioLWuMin obLLMe YCTOBUS pasMELLEHMS ANS pas-
JIMUHDIX BbIMYCKOB BMPXEBbIX 06MraLmi.

/I'Iporpamma B6UpXEBbLIX 06MUraLni NpeacTaBnsieT cobom
TMOKUIA MHCTPYMEHT PerynsapHbIX 3aMMCTBOBaHUM, No-
3BOJSAKOLLMM AMUTEHTY B KpaTUaiLLne CPOKM BbIATH Ha
PbIHOK C 6MPX€eBbIM 06/MraLuaMK, NapaMeTpbl BbiMycka
KOTOPbIX ByAyT MakCMMabHO COOTBETCTBOBATb TEKYLLEN
KOHBIOHKTYPE pbIHKa UM MOTPEBGHOCTAM SMUTEHTA.

/s





NPUMEPHDBIW NOPTPET
[OTEHLWAJIbHOIO 3IMUTEHTA

MWHUMaNbHbIN pasMep

BbIpy4ku — 120 MAH py6. r%- OTuetHocTb MC®O no kpaiiHeit
MuHUManbHbIM 06bEM Mepe 3a NOoC/IeAHWM OTUETHbIN rof,
Bbinycka — 50 mnH py6. (B cnyyae rpynrbl KOMMaHWM)
YucToirt gonr / EBIT

(onepaumroHHas nNpubbinb)

meHee 3x Bbicokue ctaHaapTbl

U KOpMOpaTUBHOIO ynpaBieHus
O6beM Bbinycka He bonee

75 OT 06beMa BbIpyuKkH
WY BantoTbl 6anaHca

e

YcTonumMBbIE€ PbIHOUHbIE MO3ULIUK

. W NepCneKTUBbI Pa3BUTHS
CrpykTypa Bbinycka obauraumnm /ﬂﬁl] P . P
COOTBETCTBYET peanbHOMy o0 CpeaHuii Temn NpMpocTa Bblpy4YKu
c—/ (CAGR) He meHee 10% 3a nocnefHue

nepumeTpy 6usHeca
3ropa





ROHCTPYKTOP IMUCCUOHHbIX 0KYMEHTOB

— 3TO aBTOMaTM3MPOBAHHAsA MOArOTOBKA TEKCTAa SMUCCUOHHbIX IOKYMEHTOB MO BUPxKEBbIM 06Mrauusm
B MHGOPMaLMOHHOM cepBuce JIMUHbIA KabBUHET SMUTEHTa

=

YHUBepCcasnbHbIX LLIA6NOH EnvHbIM noaxon JKOHOMMUS BpEMEHU
HaMu paspaboTaHbl B JIMYHOM KabuHETe aMUTEHTA co3aHue TUMOBOM
YHUBEpCasbHble LWaboHbI BCTPOEH KOHCTPYKTOP, KOTOPbIM 3MWUCCUOHHOM AOKYMEHTaLMK
TUNOBbIX 3MUCCUOHHbIX NO3BONSIET rEHEPUPOBaTb no 6MpxeBbiM 06Mrauusm
JOKYMEHTOB MO 6UpPXXeBbIM 3MUCCUOHHbIE AOKYMEHTbI Ha 3anMMeT 0Koo 15 MUHYT
obnuraumnsam 6a3e TakMX yHMBepCabHbIX BpEMEHU

LwabnoHoB

I'Ipewmyu.leCTBa KOHCTPYKTOPaA: NPpOCTOTAa MCNOJIb30BAHWA, BapUAaTUBHOCTb MCMNOJIb30BAHUSA LwabnoHoB.,
COKpalleHWe 1 ynpoLleHne LUnKia corsiaCoBaHrUd JOKYMEHTOB Ha BMp)Ke.

/1





CXEMA PA3MELLEHUA OBTUTALIMI

06CNy)MBaHUWE BbiMycKa 06uraumn, @ 06MeH MHdOpMaLMen Mo caenkam,
> <
y4eT npas, NpOBEAEHWE BbInnaT pacueTbl, nepeBof bymar
HPA
l cornacoBaHWe AaTbl pa3MeLLeHus, I:I
< > -
NMOArOTOBKa KOMIJIEKTa [IOKYMEHTOB I:I
(@)
AMUTEHT " "
A
BbIGOP Y 3aK/ItOUeHUe MockoBckKasi
cornawenus ¢ NMBO Bupxa
3asiBKM Ha NpoAaxy obsmraLuii B TOproBow cucteme T
[IOroBOp OpraH13aLmu npe-mMapKeTUHT BbIMycka, 3asiBKM Ha MOKYMKy o6nurauui
> >
v BblMycKa ¢$opMHpOBaHUE KHUIM 3asiBOK B TOProBOW cUCTeMe

O OpraHusaTop HHBecTopbI

[—]

MpeacraButennb
Bnagenbues

05?;533‘"“ BECb NPOLECC PA3SMELLEHUA 3AHUMAET OT 3-X MECHALEB






HALWUOHANBHBIN NPOEKT

«Manoe 1 cpeaHee NpeAnpyHUMATENbCTBO U NOAAEPXKKA

I/IHD,MBM,EI,yaJ'IbHOI/I npenanHmmaTeanKom MHNLUHNATUBDI»

®denepasnbHbie NPOEKTbI

Axcenepauus cy6bektoB MCI

MexaHM3MOB focTtyna cybbektos MCIT
K GOHAOBOMY PbIHKY,
B TOM YMCIE C UCNOSIb30BAHUEM MEP
rocyAapCTBEHHOM NOAAEPIKKM

OcHOBHbI€e HarnpaBrieHHUs paboTbl
A 4 A\ 4
PaspaboTka v yTBEpXAEHME

CospaHue 1 noaaepxka
MHPOPMALMOHHO-aHANTUTUUECKOU
MHbpacTpykTypbl Cektopa PocTta
Ha MockoBcKoM bupxe

NEPUNOA PEAAU3ALNN PEAEPAABHOIMO NMPOEKTA — 2019-2024 I'T.

/s
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WHCTPYMEHTbI NOJAEPHKN
JMUTEHTOB MCTI

B pamkax ®PenepanbHoro npoekra «PaclwuMpeHue goctyna cybbektos MCI1 k puHaHCOBbIM
pecypcaM, B TOM YHKCEe JIbrOTHOMY PUHAHCUPOBaHUIO»

Cy6CM}1MpOBaHMe MuH3aKOHOMpa3BUTUSA Pasmep Cy6CWJM|/| 70%
CTaBKM Kynowa K MCI OT K/H0YEeBOM cTaBkM LIB
_I rno obnurauuam CppInIef PRIy
J CybcuamnpoBanue MWHIKOHOMPA3BUTUA  KomneHcaLmsa 3aTpaT B pasmepe 2% oT o6bema
| NOArOTOBKU K JINCTUHTY Kopnopauust MCT1 BbIMyCKa obnuraumi, Ho He bonee 1,5 MaH pyo.
SIKopHble YyacTue B pasaMeLLiEHNM OBMraLMOHHbIX
MCI1 baHk
| MHBECTULIUMK BbIMycKoB amMmTeHTOB MCT1
— MopyunTENBCTBO / rapaHTUm
MakcumanbHast cyMma NopyynTenbCTs
no 06AMraLMOHHbIM Kopnopauwus MCT1 o
| W rapaHtuii — 1 mnpa pyo.
BbIMyCKaMm

® o aecsaty caenkam MCI baHkoM 6binv NpeaoCTaBNeHbl «SIKOPHbIE» MHBECTULIMK HA OBLLLYHO

cymmy 1280 MnH. py6nei;

® B 2020 rogy no BoceMHaALAaTH caenkKaM 6bliu nosydeHbl 0T MUHIKOHOMpPasBUTUS CybcUanm

yrnia4eHHOro NpoLEHTHOro A0X0Aa MO KynoHy Ha cymmy 124,2 MNH. py6nen.

JIbrotHble Tapugbi co cTOpoHbl MockoBCcKOM Bupxu:

® ¢ 01 anBaps 2020 r ieMCTBYET IbFOTHbIW pa3Mep BO3HarpaXxaeHWs 3a yCnyry IMCTUHra npwm
pasmeLLeHnr amuteHTamm MCIT BbinyckoB obnurauumii B Cektope PocTa;

® ¢ 27anpens 2020 roaa c amuteHToB MCI, He B3MaeTcs BO3HarpaXaeHue 3a IMCTUHT
o6nu1raumi o6bemoM Bbinycka Ao 400 mnH. py6 (aevcteyet o 31 aekabpst 2021 rona).





[IPWIOEHNE. HOBbIE OBNTATALIMW MCI
B CERTOPE POCTA, 2020

[JaTa

O6bem

KynoH,

No pasmeLeHs OMUTEHT CekTop e % lopon OpraHusatop

1 15.10.2020 0OOO "Oxra 'pynn" [JlesenonmeHT 300 000 000 12 CaHkt-MNeTtepbypr  Centem Kanutan

2 29.10.2020 00O "3aBog K3C" JHepreTuka 200 000 000 14 KasaHb YHuBep Kanutan

3 24.09.2020 PETMOH-NMPOAYKT  ArponpoMblILLAIEHHOCTb 50 000 000 12 MeHsa Llepux Kanutan

4 13.08.2020 Cetodop 'pynn EdTech 200 000 000 12 C-Metepbypru YHuBep Kanutan

5 27.08.2020  MP-JIu3uHr JInamur 1000 000 000 10 Yda Ypancub

6 14.08.2020 3BMC MepepaboTka maTepuanos 150 000 000 13 MockBsa Centem Kanutan

7 06082020 oBOcHOUPCK: ArpOTIPOMBILNEHHOCTD 70000000 12,5 Hosocu6upck lOHMcepaHC
xnebonpoaykT

8 27.07.2020 JIETEHAOA [leBenonmeHT 3200000 000 13 CaHkr-MNeTtepbypr  BKC, Conuna

9 29.062020 TEHETMKO r;izzoo;:::;”:;z;;; 145000000 14  Mockea Yhueep

10 26.05.2020 T/A PKC-Coum [JleBenonmeHt 500 000 000 14  CaHkr-lNetepbypr  Centem Kanutan

11 04032020 12;222?':14 :gz;;;zg;:i: 60000000 13  Mersa Llepux Kenran

12 11.03.2020 [Asans [eHep PecTopaHHbIv 6U3Hec 50 000 000 13,5 HoBocubupck HOHWcepBHc

/11
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KopnopaTueHble 06nmrayuu — 10/roBble LieHHble GyMark, Bbinyckaemble
Kopropaumamu (HopUaMYECKUMM ULLAMI) AN NPYBAEYEHNS B CBOI GU3HEC
[IONONHNTENbHbIX JEHEXKHbBIX CPEACTB. Kak Npasuio, KoprnopaTuBHbIe
obAMraLyn SBASKOTCA OATOCPOYHbBIM ONTOBbIM UHCTPYMEHTOM CO CPOKOM
noralleHus 6onee roga.

KAK 3TO PABOTAET?

*B 3aBMCUMOCTH
OT 3aperucTpupoBaHHo
nporpaMmbl Bbinycka





OCHOBHBIE CBOMCTBA OBJTUTALIMM

O Hannuve KoHeyHoro cpoka O6p8LLL€HMF|, M0 UCTEYEHNN KOTOPOIro
HOMMHa 06AMraLum norallaeTcs.

O [epxateny obauraumii IMetoT NPUOPUTET B NONYYEHUM NPUOHINK
(B BMAE KYMOHHbIX BbINAAT).

O Bnagenblibl 06aMraLmMit UMEKT NPENUMYLLECTBEHHbIE NPaBa Ha NepBOOYEPeHOE
y0BNETBOPEHME CBOMX TPEGOBAHMIA N0 CPABHEHMIO C aKLIMOHepamit Npu IMKBAAALMY
NpeanpuaTIA, B CBA3N C YeM 06aMrauys 061afaeT 60/bLiei HafeXHOCTbIO, YeM
aKuua.

O 06nurauns NoATBEPKAAET HaNUYMe J0Nra,
KOTOPbII MOXHO MOKYNaTb, NPOAaBaTh, 3aKNablBaTb.

MPEVIMYLLEECTBA KOPTOPATUBHbIX OBJIUTALIANA

A1 SMUTEHTA A1 UHBECTOPA

O QOrtcyTcTBMeE 3a10r0BOM0 06ECTEYEHHS. O JIMKBUAHOCTb BIOXEHHBIX aKTUBOB
(BO3MOXHOCTb BTOPUYHOIO PasMeLLIEHMS)
O CamocTosTeNbHbIN BbIGOP NapameTpos
3aiima (06bem amucenm, %, CPoKM). O [loxonHoCTb BblLLE, YeM M0 eno3uTy
B 6aHKe (115 GU3MYecKnx nnL)
O TpuBneyeHne GUHAHCMPOBAHNS

Ha 6oee [IMTENbHbI CPOK. O PacnpepneneHve feHer uHBecTopa
MEXAY PasnnyHbIMM GUHAHCOBbIMM
O OrecyTCTBYE 3aBUCUMOCTY OT OFHOMO MHCTPYMEHTaMI — MPUHLMN
KpeauTopa 6narofapst BbIXofy «He Knajn Bee Aiilia B 0fiHY KOP3uHY».

Ha LWMPOKMIA KPYr MHBECTOPOB.

O B03MOXHOCTb pehMHAHCHPOBaHMA.
O OreyTCTBME KOHTPONA CMONB30BAHNA

NPUBAEYEHHbIX CPEACTB.





OCHOBHBIE YYACTHMK PbIHKA OBJTATALAN

AMUTEHT — HOPUANYECKOE NLO UMW OPraH rocyAapCTBEHHON NCMOMHUTENBHOM
WM MECTHOI BN1ACTH, KOTOPbIW OT CBOETO MMEHW U B pamMKax CBOEN AeATENbHOCTM
BbINYCKAET B 06paLLieH/ie LigHHble GyMari (akLuu, obavraumm u T.4.)

WuBecTop — Q13MYECKOe UK OPUIMHECKOE ULO, PasMELLAIoLLEE KanuTan
C LIENbIO MOCAEAYIOLIEr0 MosyYeHns MpuohIN.

AnpieppaiiTepbl — OPUANYECKNE LA, OPraHU3YHOLLME BbINYCK 1 pa3MeLieHne
obanraunii. B kauecTBe aHAeppaiiTepa MOXET BbICTyNaTb 6aHK, MHBECTULMOHHASA
AN BPOKepCKas KOMMaHus 1 Apyriie opraHnaaumm.

Mpoyne y4acTHVKM PbiHKa 06nMraLid — Aeno3uTapuy, PerncTpaTopbl, Grpxa,
OCYLLECTB/IAOLLME YUET LIEHHbIX ByMar; NpeAcTaBNUTeNN BNaAENbLIEB 06AMraLniA.
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MEXAHU3M
OBAUTALUMOHHOIO






IMUTEHTY

[MPOLIECC NOATOTOBKWU
N PASMELLLEHIA

OnpepeneHre NapaMeTpoB U CXeMbl Pa3MeLLEeHHs

\ 4

MpUHATHE IMUTEHTOM PeLLEeHNs 0 pa3MeLLeHUM Bbinycka

‘ He no3dHee 6 mec.

YTBep)KAEHNe IMUTEHTOM peLLeHNs O BbiMycke 1 NpoCneKTa
LieHHbIX ByMar (3a UCKNI0YEHNEM Cly4aeB, NPeayCMOTPEHHDIX

n.1ct. 22 ®epfepanbHoOro 3akoHa ot 22.04.1996 N2 39-®3 «0

BbIMyCKa

<

PbIHKe LieHHbIX bymar» (aanee — @3 o PLLB))

‘ He 6onee 1 mec.

~
Moaaya Ha 6Mp)|(y 3as1BNIEHNS 0 BKIHOYEHWUM 06nuraLmmn B
CNMCOK LieHHbIX 6ymar, AONYLLEHHDIX K TOPram, 1 KOMNJ1EKTa
AOKYMEHTOB, COMTaCHO NPdBUJ1AM JIUCTUHTA 6Mp)I(VI

‘ Pezucmpauus 6upxeii 15-20 pat. Oxeii





3 IMUTEHTY

MpuncBoeHne AEHTUPUKALMOHHOTO HOMepa
BbIMYCKA LeHHbIX Bymar (nocne npoBefeHus

"1 NpoBepKM COOMOAEHNS IMUTEHTOM TPeboBaHNM
3aKoHozaTenbcTa PO, onpesenstowmx nopsaok 1
YCI0BMSt NPUHSITUS PELLHMS 0 Pa3MeLLEHNUN BMPXKEBbIX
00nMraumi, yTBepKAEHUS PeLLeHus 0 Bbinycke
(BONONHMTENbHOM BbINYCKe), U APYTMX TpeboBaHWK,
cobniofieHne KOTopbIX He06X0AMMO NpY OCYLLECTBEHUN
IMUCCUMN BUPXKEBbIX 06AMraLIMNA).

BK/toueHme LieHHbIX bymar Bbinycka B CMUCOK LieHHbIX
6ymar, LONYLLEHHbIX K TOPraM (IMCTUH).

\ 4

PasmelLLeHue LieHHbIX ByMar (B CPOK, YCTaHOBEHHbIN
pelueHunem 06 ux Bbinycke). BoamoxHo obpalLeHme
0671raLmMi yxe B NepBbli SeHb X Pa3MeLLEeHus.

‘ He no3duee cnedyiouyezo dnn

PackpbiTHe bupxen nHdopmaumm 06 utorax
pasmeLLeHus 1 yBesomneHme baHka Poccum.

* Y 3MUTEHTa BO3HMKAET 06S3aHHOCTb MO PACKPbITUIO MHPOPMALMM B COOTBETCTBMM C MoNoXKeHeM
baHka Poccuu ot 30.12.2014 N2 454-1 1 &3 o PLLb:

- AN SMUTEHTOB, BNEpBble 0CYLLECTBASIOWMX NY6AMYHOE pasmelLieHme, 0653aHHOCTb Mo
PacKpbITUI0 MHPOPMALMM BO3HUKAET NOC/IE HAYana Pa3MeLLEeHns COOTBETCTBYHOLLMX LEHHbIX Bymar
nn60, ecnv 370 NpesyCMOTPEHO NPOCMEKTOM LieHHbIX Bymar, nocne aonycka bupxesbix 06nuraumi
K OpraHM30BaHHbIM TOpram
- IN1Sl SMUTEHTOB, YKe UMEIOLLMX My6NMYHBIN CTaTyC, 0653aHHOCTb PACcKpbITUS MHGOPMALWUK
MPUCYTCTBYET HA KAXXAOM 3Tane, HauMHas € 3Tana NPUHATUS PeLLeHNs 0 Pa3MELLEHNM LieHHbIX
bymar

** paBunamm NUCTUHTa GUpKM NpedyCMOTPeHa MpoLieypa NpeABapuTeNbHOT0 PACCMOTPEHHUS
LLOKYMEHTOB, NPOXOXALeHME KOTOPOW CYLLLECTBEHHO COKPALLAET CPOKM MPUHSITUS PELLEHUS O
NPUCBOEHNM UAEHTUPUKALIMOHHOTO HOMEPA M AOMYCKe K TOpram





IMUTEHTY

[MPEVUMYLLECTBA

]

¥ IMuTEHT NonyyaeT NybNMYHYI0 KPEANTHYIO

WUCTOPUIO M JOCTYN K LUMPOKOMY KPYTY 33EMLLMKOB

AKKYMyNMpOBaHMe CPefCTB
UCXOAS M3 TpebyeMblx CpOkOB GOHAMPOBAHMS
MO PbIHOYHbIM CTABKaM

OTCYTCTBYET yrpo3a BMeLLaTeNbCTBa UHBECTOPOB
B yNpaBneHue TekyLien GpUHAHCOBOW
LLeSTeNbHOCTbH OpraHM3aLmm

BO3MOXHOCTb BbINyCka 06nMrawmi
6e3 obecneyeHus

CamocTosTeNbHbIM BbIOOP OCHOBHbIX
XapaKTepucTUK Bbinycka (06bEM, CPOK IMUCCUM,
MPOLEHTHas CTaBKa, YC10BUA 00paLLeHms U
noratueHms)





IMUTEHTY

[TPUMEPHbIE TTAPAMETPbDI
BO3MOXHOIO SMUTEHTA

o)t

CyLLeCTBEHHbIN 00BEM

FOL0BOM BbIPYYKM (1mnpn
py6neit n bonee)

=

MoAroToBKa OTYETHOCTH
M0 MeXAyHapOAHbIM
CTaHAApTam

Mo KpanuHen Mepe

Ha NpOTAKEHWUM 3-X

JIET (ans BKnOYeHUs B
KOTWUPOBANbHbIU YPOBEHD)

‘ -

Hanuuune KpefuTHOrO
peﬁTMHra (npu HeobxoguMoCTH)

17

BbiCOKMe CTaHAAPThI
KOpMOPaTMBHOTO
ynpaBneHus, npocTas
M OTKPbITas CTPYKTYpa

COOCTBEHHOCTH (nns
BKNHYEeHUd B I(OTVIPOBaJ'IbeII‘a
YPOBEHb)

Koadduument YACTbIW IONT/EBITDA MeHee 3-X





IMUTEHTY

[MPOLECC ITPUCBOEHIAS
KPEQUTHOIO PEUTUHIA

%

, MpefocTaBneHne KpeUTHOMY
areHTCTBY HeobxoanMMoNn
2. NHPOpMALLMN

ll 3aK/04eHme 10roBOpa C KpeAUTHbIM
® Pe/TUHIOBbIM AreHTCTBOM 00
0KA3aHWM PEUTUHIOBbIX YCYT

AHanu3 uHdopmauuu, popmmposaHme
e M0BECTKM 1S PeUTUHIOBOM BCTPEUM






! AMUTEHTY

[PUHSTUE PEUTMHTOBLIM KOMUTETOM
® KpeauTHOr0 PeUTUHIOBOTO
areHTCTBA peLUeHms 0 MPUCBOEHUM

KpeamTHOrO peuTUHra
\
P 6 MonyyeHue NoTeHLMaNbHbIM 33eMLLMKOM
. = | ® yBe[oMIEHNS 0 NPUCBOEHHOM
o n= KpeaUTHOM peuTUHre, cofepxalliee
d MHPOPMALLMIO, MOANEXKALLYI0 PACKPLITHIO,
1 060CHOBaHMA NPUCBOEHHOTO
KpeamTHOro peuTUHra
i

MoAaya NoTeHLMANbHbIM 33eMLLUKOM
® MOTMBMPOBAHHOW ANENNALMM B ClIy4ae
HeCornacus ¢ NpUCBOEHHbBIM KPeaUTHbIM

PaccMoTpeHue NpeACTaBNeHHbIX
® apryMeHTOB, MI0BTOPHOE NpoBe/ieHHe
peMTMHrOBoro KomuTeTa

VITOF

KPEJJMTHOE peﬁTuHrosoe dlreéHTCTBO Ha CBOEM Oq)MI.I,MaIIbHOM caute
PacKpbiBaeT I'IpMCBOEHHbIﬁ I(peAMTHbIﬁ pEﬁTMHr M CITOr0 MOMEHTa
ocywiecTsngaeT ero MOHUTOPUHI





WHBECTOPY 8

OBJIMTALINN_VS
bAHKOBCKWW BKNALL

baHKOBCKWN BKNAL, Obnuraumm

1. MMHMManbHas cymma

B co0TBETCTBMM C YCNOBUAMM BKIAAA. He orpaHnyeHa.

2.MpocToTa M AOCTYNHOCTD

Heo6xoanmo BbibpaTh 6aHk ¢ Hanbonee Heobx0A1MO 3aKnt04MTb SOTOBOP 06 OTKPLITUM
BbIFOZHOW CTAaBKOW 1 NOC/E 3TOTO 3aKMHYMTh JOTOBOP  CYETA Y Bpokepa M Nocne 3T0ro KynuTb
6aHKOBCKOro BKaAa, NpY 3TOM YuUTbIBas COOTHOLE-  MHTepecytoLme obauraumu. Bce onepauum
HUS MEXAY PUCKOM U [LOXOAHOCTbHO. 10 NoKynKe 1 NpoAaxe 061MUraLLMin MOXHO
COBepLIATh He BbIX0AS U3 Aoma. Tpy 3ToM
FOCTYNEH WHPOKWiA BbI6OP MHCTPYMEHTOB
B PaMKax COOTHOLLEHHS PUCKA W LOXOAHOCTH.

3. FapaHTHs COXpaHHOCTH CpPeACTB

Bce 6aHKOBCKMe BKMAAbl 33CTPAX0BaHbI He 3acTpaxoBaHbl.
B ACB Ha cymmy 10 1.400.000 py6., B T.4. yROCTOBE-

PeHHble MMeHHbIMM COeperaTenbHbIMM cepTUdHKa-

Tamu (cbeperatenbHble CepTUPUKATbI HA NPebABY-

Tens, BblAaHHble 10 01.06.2018, a TalKe Aeno3uTHbIe

CepTUUKATbI HE 3aCTPaX0BaHbI).

4. Noxop,

Kak npasuno, (I)MI(CMPOB&HHbIﬁ. B cootBetcTBMM C peLleHneMm 0 BbIMyCKe LeHHbIX
6ymar + U3MeHeHue prHO‘-IHOﬁ CTOMMOCTH.

5. [lononHUTeNbHbIE PacxoAbl

Her. Pacxofibl Ha bpokepckoe
o6cnyxmBaHme, yCIyru AenosuTapus,
b1p)KeBble KOMMCCHUN.






9 WHBECTOPY

6. CpoK pa3meleHNs ieHEXKHDIX CPeACTB

CTaHAAPTHbIN Ha 3, 6, He orpaHnueH — oT 1 4HA 40 HECKOJIbKMX JET.
9, MecsiLes, 1704 U BblLLe.

1. locpouHoe npeKpalieH1e MHBeCTUpOBaHUSA

baHK BO3BpaLldeT feHeXXHble CPeACTBa Ecnm obnuraums JIMKBUIHQ, TO C ee npo,u,a>|<e17|
€ 6aHKOBCKOr0 BK13Aa Mo nepsomy HUKAKKUX I'Ip06J'IEM He BO3HMKaeT. Ho ecnin
e Tp66OBaHM}O. KynneHHas obnuraums ManonukBMaHa,

T0 n0|<ynaTenel7| Ha Hee B HY)I(HbIVI MOMEHT
MOXXET He 0Ka3aTbCA UK LieHa, No I(OTOpOﬁ
X0TAT KYNUTb o6nwraumo, MOXXET He YCTPOUTb.

8. Hanoroo6noxenue

Hanorom o6naraetcs goxon no 6aHKoBCkoMmy Bknagy, o 06paLlarowmMmcs 06Mraumsam poccuickux

€C/IM ero NpOLeHTHas CTaBKa OpraHu3aLmi, SMUTUPOBAHHBIM NOC/e
MpeBblLLAET TeKYLLYIO K/0YeBYto CTaBKY € 01.01.2017 He obnaraetcst Hanorom:
peduHaHcnpoBaHms barka Poccun bonblue © KYMOHHbII ZLOXOZ, NPY YCIOBUM, 4TO CYMMa
Yem Ha NATb MPOLIEHTHbIX NYHKTOB. MpOLIeHTOB (KYNOHA) He MpeBbILLAET CTaBKy

peduHaHpoBaHms baHka Poccuu,
YBENIMYEHHON Ha NSTb NPOLLEHTHBIX MYHKTOB,
LeNCTBYIOLLEN B TEYEHME Neprosa,
33 KOTOpbIH BbIMNAYMBALTCA KYMOHHDIA JOXOL;
© [10X0f, NONYYEHHbIN B BULE AUCKOHTA
Mpv noraweHnm 06auraLmi.
M0 UHbIM 06NIMraLMsM KYNOHHBIN LOXOZ
W [L0X0Z, NOJTyYeHHbI! B BUZE ANCKOHTA
npy noratuexny, 061araeTcs NofOXoAHbIM
Hanorom B pasmepe 13%.

9. [loxo, npy A0CPOUHOM PaCcTOPXKEHUH

Kak npasuno, ¢ noTepen BCex HauMCNeHHbIX NpoLeH-  HakonneHHbIM KynoHHbli foxog (HKL) 6yzet
TOB. BbIN/IAYEH B MOHOM 06bEME 33 BECh CPOK
BNazeHus obnuraumen.
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C LLeNbio NOBBILIEHWS NPUBNEKATENLHOCTH
WHBECTULMM B LieHHble Bymary ans Gusnyeckux nuu,
B 3aKoHoaaTenbcTBo PO ¢ 01.01.2015 BBeAeHbI TaKue
MOHATMS «MHAWBUZYANbHbI MHBECTULMOHHBIN CYETH
(MUMC) M «MHBECTULMOHHDIA HANOTOBbIN BbIYETY.

Hauunas ¢ 01.01.2015 no UMC npeaycmoTpeHo
[1Ba TMMNA HaNOroBbIX BbIYETOB:

1. epBbii TUN MHBECTULIMOHHOIO BbIYETA:
HANOroNAaTeNbLLMK CMOXKET €KEro4HO Nosy4aTh
Hanorosbin BblveT o HAMIT B cymMe LLEHEXHbIX
CPeLCTB, BHECEHHbIX B HAZIOTOBOM NEpUOAE Ha
NAC (noan. 2 n. 1ct. 219.1 HK P®). YcTaHoBneH
NIMMUT HA CyMMY BO3BpaLLiaeMbIx cpeacTs (13%
0T CyMMbl B3HOCa, HO He 6onee 52 000 pyb.
eXXerofiHo);

2. BTOpOM TMM MHBECTULMOHHOTO BblyeTa:
M0 OKOHYaHWUM JOTOBOPA Ha BefieHue
NNC, no ucTeyeHnn He MeHee Tpex neT,
HaNoronNaTenbLLMK MOXET MOMYYUTb BbIYET
M0 HANOry Ha AOXOAbI GU3MYECKUX NINLL B
CyMMe [,0X0Z0B, NOMYYEHHbIM OT onepaLmu no
WHBECTULIMOHHOMY CYEeTy — T.e. BCS Npubbib
6yzeT 0cBo6OXAEHA OT HANOro06A0XKEHNS
(noan. 3 n.1ct. 219.1HK PO).
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NHdopmaumoHHas noaaepKa IMUTEHTA:

1. Ha6a3e HHIY um H.W. NlobayeBckoro GpyHKLUMOHMUpYeT MporpamMma noBbILLEHUs KBaNMPUKaLLMK
«IMUCCHA FLONTOBBIX LieHHbIX Bymary (KoHTakTbl: (831)462-30-03, Be6-cauT: http: www.unn.ru);

2. Hab6aze HM)Keropoaa(oﬁ AccoupaLiv npoMblLLI@HHUKOB U npeuanHW\AaTeneﬁ B 2018 rozy co3aaH
Myn coopraH13aTopoB 13 Npody4aCTHUKOB pbiHKA (KOHTaKTbI; (831)433-33-29, Be6-cauT: Hann.pd);

3. Ha 6a3e Toproo-npomblLLNeHHOM Nanatbl GopMUpYeTCs MHDOPMALMOHHDIN LEEHTP MO BOMPOCaM
BbIXOZA MPeANPUSTUI Ha PbIHOK 06aMraumn (KoHTaKTbl: (831) 419-42-10, Be6-canT:
http:/ www.tpp/nnov.ru)
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KOPINOPATUBHDbIE
OBJINTTALIUMN:

NMAMATKA SMUTEHTY










KoprnopaTtuBHbie obnmraumm MamsiTka aMUTEHTY 3

KOPMOPATUBHbBIE OBJIUTALUN - MUHCTPYMEHT OOJITOBOIO PbIHKA,
PACLUMPAIOWMA BOSMOXHOCTU PUHAHCUPOBAHUA O PA3HbIX FPYMM
3AEMLUUKOB. PASBUTUE MUHOPACTPYKTYPbl PbIHKA OBJTUFALIMIA MO3BONAET
NCrnoJib3OBATb X KAK OUH U3 MHCTPYMEHTOB 3AUMMCTBOBAHUA

B AOMNOJIHEHUNE K BAHKOBCKOMY KPEOUTOBAHMUIO.

3AEMLUMUK - PEAJTIbHbBIA CEKTOP

PETMCTPUPYIOLWLWME
OPrAHU3ALIMAN
Knaccuueckume
» bank Poccum
obnurauum
- Bripxa BupxeBble
(MAO MockoBckas o6nuraLmm
Bupxa, NAO «Cl1B5»)
« LleHTpanbHbIn KoMMepueckme
nenosutapum obnuraumm

PbIHOK LLEHHbIX

PbIHOK KPEOUTOB EYMATI

B
KPEUTOP o 0 e

MHBECTOPbDI

BaHku, NpodeccroHarnbHble YYaCTHUKM pbiHKa
LIeHHbIX 6yMar, ynpaensitoLime KOMMaHum,
MEeHCUOHHbIE GOHLbI, CTPaxXOBble KOMMaHMK,
KOMMepuecKkme opraHusaumm, pusmyeckme nmua,
npoyre NHBECTOpPbI





MamaTka SMUTEHTY

KopriopaTmBHble obnnraumm

KpeouTbl vs obnuvraumm

PA3BUTUE PbIHKA OBJTUFTALMMN CMTIOCOBCTBYET CHUXXEHUIO CTOUMOCTMU
3AUMCTBOBAHUSA U MPUBMEYEHUIO OJIMHHBIX OEHEN ON1S NPEANPUSATUN

PEAJIbHOIO CEKTOPA.

CpaBHeHMe 3aMMCTBOBAHMIN Ha pbiHKe o6iMraunm ¢ 6aHKOBCKMM KpeauToMm

KPEOUTDI

Hwuskas

PUHAHCOBAA CBOBOLA

KOHTpOsb LIeneBoro ncrnonb3oBaHns
cpencTB (Kak nNpaBunio, Lenesoe
$PrHaHCcHpoBaHME)

OnpepenseTcsa KpeguTHOM
NONIUTUKOM

YunTbIBaeTCS KpeAUTOCNOCOBHOCTD
3aeMLUMKa, CTOMMOCTb 3a5T0roBOro
VMyLLeCTBa

KopoTkue peHbru

MpvBeYeHe CPencTs Ha AUTENbHbIN
CPOK BO3MOXHO B pamKax
MHBECTULIMOHHOIO W CUHAVLIMPOBAHHOMO
KpeauToBaHus

OnpepensieTcs KPeAUTOPOM

Bbicokme TpeboBaHust K obecrneyeHuto
(B T.4. K 3anory)

CTtabunbHas

dDopMmpyeTcs € y4eToM GUHAHCOBOIO
COCTOSIHUSI U OCOBEHHOCTEN OEHEXHbIX
MOTOKOB KJ/IMEHTa, COLMabHOM
3HaYMMOCTU BU3Heca

OrpaHMHeHHble BO3MOXXHOCTU

MapaMeTpbl 3aiMa onpeaensaoTcs
KpeauTopoM, NeperoBopHas nosmums
3aeMupka crabas

CPOK 3AMMA

OBECIEYEHME

YNPABJIEHUE OOJTTOM

OBJIUrALLIUA

Bbicokas

®PrHaHCMpPOBaHWE NoBbIX MPOEKTOB
aMuTeHTa. CylecTByoLWME BUAbI
o6nuraumii No3BONSIOT AMUTEHTY
pasmellaTb 06nmraumm ¢ pasnuyHom
KOHdUrypaLmen, NCronb3ys X MexaHU3M
KaK KOHCTPYKTOP, MpefoCTaBAsoLmiA
BO3MOXHOCTb OnepaTMBHOro Bbibopa
OMTUMasIbHbIX YCIIOBUIA 3aMMCTBOBaHUMN

OnpepenseTca SMUTEHTOM

YuunTbiBaeTCst GMHAHCOBOE COCTOSAHME
3MUTEHTa, CUTYyaLUsi Ha GUHAHCOBOM
pblHKe

ONvHHble oeHbrn

BO3MOXHOCTb NMpuUBeYeHst CPeacTs Ha
CPOK, MPEBbILIAOLWMIA CPOKM MO KpeamTam

OnpepenseTca SMUTEHTOM

KoMMepueckme 1 bupxxeBble obnvraumm
BbINyCKalOTCs 6€3 3a10roBoro
obecneyeHusT, Knaccuyeckme MoryT
BbINyckaTbcsi 6€3 3a/10roBOro

obecrneyeHust

BO3MOXHOCTb CHMXEHUS

CHUXEeHMEe CTOUMOCTM 3aUMCTBOBaHMA
npu yKpenneHum ny6amyHoro uMuaxa
3MUTEHTa

MMbkoe ynpaeneHue

CaMocTosTesNbHbIM BbIGOp NapaMeTpoB
3alMa (CpOKM, LOCPOYHbIN BbIKYT,
[OCPOYHOE MoralleHne, KOHBepTaLms

B aKLMK)

* BO3MOXHOCTb BblMycka 6UpXeBbIX 0Bnmraumin ¢ 3anoroebiM obecnedeHnem (PepepanbHbii 3akoH oT 27.12.2018 N2 514-D3
«O BHeceHnn nsMeHeHu B depgeparbHbii 3akoH «O pbiHKE LIeHHbIX ByMar» 1 oTAeNbHble 3aKoHOoAATE bHbIE aKTbl
Poccurickon ®epepaumm B YacTU COBEPLUEHCTBOBAHWS MPaBOBOrO PeryMpoBaHNst OCYLLECTBIEHNS SMUCCUU LIEHHbIX GyMar»,
[[aTa BCTyrnneHus B cuy naMeHeHun - 01.01.2020)





KoprlopaTMBH ble obnura L1 MaMsiTKa SMUTEHTY

KopropaTuBHbIE O6nMraumMmn: pasnmyms

OBJIUFALUMU - TMBKUA MHCTPYMEHT C BOJIbLLON BAPUATUBHOCTbLIO
KAK B YACTU CPOKOB NPMBJIEMEHNA PUHAHCNPOBAHUA,
TAK XN B OTHOWEHWU NMPUBJIEKAEMOIO OBbEMA OEHEXHbIX CPEOCTB.

KINNACCUYECKUE BUP>XEBbIE KOMMEPYECKUE
OBJIUrALIN OBJIUrALUU OBJIUrAUMN
MoTeHumanbHble KpyrHble KpynHbie Manble, cpegHve
SMUTEHTBI M cpegHue KoMnaHum 1 cpegHve KoMMnaHum M KPYrMHbIe KOMMaHu1
O6beMbI BbiNycka U CPOKM HE MMEIOT OrpaHNYEHWIA
e O6beM Bbinycka KpynHble 3ariMbl KpyrnHble 1 cpegHue Heb6onbwune
CO C/IOXHbIMM MapaMeTpaMu ny6nnYHbIe 3aNMbI M cpefHue 3anMbl
C npocnekToM / 6e3 Bes npocnekTa
G Yyenosus ObecrneyeHre Mo xenaHumo
Bbirycka 3anoroBoe obecneyeHne OTCyTCTBYET*
3MUTEHTA
Peructpupytowas . .
@ opraHuMsaLms BaHk Poccun Bupxa LieHTpanbHbIn genosuTtapui
Cpok peructpaumm . xk xx
BbInycKa 20-30 aHelt 15-20 pab. aHew 7 pab. aHen
OTKpbITasi/3aKpbiTast
g PasmeweHne OTKpbITas nognmcka 3akpbiTas nognmcka
nopnmcka
O6palieHue Bup>eBoe / BHeGUpPXeBOe BHebupxxeBoe
Mporpamma [na Bcex BUOOB O6MraLmi, OTBEYAIOLMX YCTAaHOBIEHHBIM YCIIOBUSIM 2 MOXET 6bITb
obnuraumi 3aperucTpmpoBaHa nporpamMMa obnmraumm

3ATPATbI HA BbIlMYCK

0,2% OT HOMUHaNbHOro

PerucTpaLys/npuceoeHme o6beMa Bbinycka ; MepBbin Bblq}(/)%( / Aon. Bbinyck - 150 T.p. ‘
MBEHTUMUKALMOHHOrO (He 6onee 200 T.p.), porpamMMa - T.p., B paMKax nporpamMMbl:
HoMepa Bbinycky (VIH) 35 T.p. 33 perucTpaLmio oT4eTa nepsbi BbINyck - 150 T.p, Aon. Bbinyck - 50 T.p.
06 nTorax Bbirycka
C60p 61pxu Makcmmym 650 T.p."*" He npenycMoTpeH
Yesym Renosurapua Ha norosopHOM OCcHOBE (3aBUCUT OT CPOKa 1 06beMa Bbirycka obnmraLmin)
[on. pacxoabl
(B TOM uncne Ha porosopHow ocHoBe,
MapKeTMHIoBbIe) **** Ha porosopHo ocHoBe pacxoAbl Ha MapKETUHI
He NpenycMOTpPeHbI
CnoXHOCTb OpraHv1saumm Bbllle CpeaHero cpenHsis HWXe cpegHero
YpoBeHb 3aTpaT Ha BbiMyckK Bbllle CpeaHero cpenHuin HWXe cpegHero

MosiBNeHne KOMMep4eckux obnurauuii pacwmpuio BO3MOXHOCTU UX WCMONb30BaHWUS ASs
opOpMIEHUA BHYTPUIPYMMOBbIX onepauui. 9To anbTepHaTUBa BekcensaM — 6onee cTaHoapTU3UPO-
BaHHas, MOHATHasA 1 nNpo3payHas. OHWM MOFYT CTaTb «TpaMnaMHOM» ans MCI nepen pasMelleHeM

6UPXEBbIX 06MMraLmii (M3yYeHMEe TEXHOMOMMW BbiMyCKa, 3HAKOMCTBO C MHBECTOPOM).

* BO3MOXHOCTb Bbirycka 6MpXKeBbIX O6/MraLmin ¢ 3anoroBbiM obecriedeHmem (PedeparnbHbiii 3aKoH oT 27.12.2018 N2 514-D3 «O BHeceHUn
13MeHeHun B PepeparnbHbiii 3akoH «O pbiHKe LIEHHbIX 6yMar» 1 OTAebHblE 3aKOHOAATEsbHbIe akTbl Poccuiickon depepaumm B Yactm
COBEPLUEHCTBOBaHWS MPaBOBOMO PEry/iMpOBaHNS OCYLLECTBIIEHWUS SMUCCUM LIEHHbIX ByMar», ata BCTYMIEHWUs B CUITy M3MeHeHurn - 01.01.2020)

*x MHdpopMaLms npuBedeHa Ha NprMepe AaHHbIX caiToB MockoBckon Bupxin n HPL,

MprnManTenbHbIN pacyeT, NoapobHas MHPopMaLMs NpyBedeHa Ha canTe MocKoBCKOW BUpXK - pasaen «TapudHbIi KarbKyisTop»

(www.moex.com/s21)

BO3MOXHbIE pacxofbl Ha COCTaBMIeHME W ayauT OTYeTHOCTU no MCPO, Ha NpeacTaBUTenNs BradernbLeB obnmraumin, Ha nonyyeHve/

rnogaepXaHvie perTuHra

-3 CMOTpM Ha cTpaHuLe 8
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MamsiTka SMUTEHTY KoprnopaTusHble obnmraumm

[1pouenypa aMmccmm

OCHOBHbIE OT/TIMYNA B SMUCCUUN PA3JTUYHDBIX BUOOB
KOPMOPATUBHbIX OBJIUTALMA - TPEBOBAHUSA K KOMMJIEKTAM
OOKYMEHTOB U CPOKAM UX PACCMOTPEHUSA, PACKPbITUIO
NMHPOPMALINU, A TAKXE NMOPAOKY PASMELWEHWA.

KNACCUYECKUE OBJTUIALIMA (Mcmouruk: cbr.ru)

He 6onee 3 Mec>
(1 Mec. npu perucTpaummn

OnpepneneHve gatel  OTuYeT (yBedomrneHue) o6 ntorax -
He nosgHee 30 oHew
4 npocnekTa) pasmeleHns A A .
He nosaHee 6 Mec. Nnocrie OKOHYaHMSA pasMeLLeHUs

1//\2//\3(_/4\5/—/\6
| | | | | |

Ponyck K TopraM”™ pagmeuerive loc. perucTpaums oTyeTa
MpuHaTne YTBepxaeHue [oc. perncrtpaums \/_/ 06 UTOrax BbiMycka
peweHus o pelueHuns BbINyckKa
pasmelneHnn O BbINycke He nosgHee cpoka, L9
BbiMycka (v npocnekTa) \/—/ YCTaHOBMNEHHOIO pelleHneM 14 preit
(1 npocniekTa) 20-30 gHeit 7 O BbiMycKe - NGO HanpaBneHue
B nNpefenax 1roga  amuTeHTOM B BaHk Poccun
(c NnpaBoM npopieHus yBEeOOMIIeHUS!
no 3 net)8 06 uTOorax Bbirnycka
BUPXXEBbIE OBJTAITALIMA (Mcmoyruk: moex.com)
10 Onpepenexvie gatbl He nosgHee
He nosgHee 6 mec. He 6onee 1 mec. pasMeLLeHMs) creayloLero aHs

e e
| | | | |

MpuHaTre YTBepxaeHve [lonyck K Topram ** PasmMelweHue Bup>xa packpbiBaeT
peleHns peLueHus o Bbirycke Mpuceoexune UH 1 obpalleHne MHbOopMaLmio

O pasMeLeHumn (v npocnekTa) 6upxen ™ 06 utorax
BbIMyCKa \/—/ \/_/ pasMeleHns
M npocnekTa 5 1 yBenomnseT
(np ) Pervctpauus 6upxeii  OBpaLLeHie BO3MOXHO YBEA

. . BaHk Poccumn
15—-20 pab. aHen yXe B NepBbin A€Hb
pasmelleHns

KOMMEPYECKUE OBJINrALLIUA (MicmouHuk: nsd.ru)

OnpepeneHve
He nospoHee 6 Mec. He 6onee 3 Mec.®  patbi pasMelleHns  He nosgHee cnenyowero aHs

e
| | | | |

MpunsaTue YTBepXaeHue MpuceoeHue Pa3melueHve HPJ HanpasnsieT
peweHus pelieHus MH Hpn13 yBegoMmieHme
O pasMelieHunn O Bbinycke 06 utorax pa3MeleHnsa

B BaHk Poccum
7 pab. oHen

* B cnydvae peructpauum npocrnekTa

**  [Tonyck 6UPXeBbIX OBNMraLmii K TOPraM OCYLLECTBNSIETCS MyTeM BK/IOYEHUS UX B CMIUCOK LiEHHbIX 6yMar,
[OMNYLIEHHbIX K TOpram, OAHOBPEMEHHO C MPUCBOEHMEM UAEHTUPUKALIMOHHOMO HOMEpa NX BbIMyCKy

4-13 CMOTpM Ha cTpaHuLe 8
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[MporpamMmbl obnuraumm

HA MNMPOTAXEHUN NOCNEOHUX NET WO NOCNEOOBATEJIbHOE YINPOLWEHWE
MNPOLEAYPbI BbIMYCKA OBJIUTALUUIA, B YACTHOCTU, BBEOEHA BO3MOXHOCTb
BbIMYCKATb OBJTUITALIMN B PAMKAX MPOrPAMMbI OBJIUTALUN.

MoTpebHoCTb B AOMNOSTHUTENBHOMN 3MUCCUM

I - --------- 2 ---em--- S --------- 4 ---------- S
YTBEP>XOEHUE YTBEPXXOEHUE PErMCTPALUMUSA PA3MELEHUE
- PEMUCTPALIVS KA - -
MNMPOrPAMMbBI MPOrPAMMBI PELLEHUA BbIMYCKA BbINMYCKA
N MPOCIMEKTA O BbINYCKE OBJTIUrALIUMA OBNIUrALMN *
10 pab. gHen
O6nuraumm BmecTo 30 pHen Ycnosus Bbinycka ~ 6e3 npocnekTa 20 pab. oHel
MPUHSTUS ob6nmraumin (30 pHen .
peleHms B pamMKax C NPOCMNEKTOM)
E O pasMeLleHuu - MporpaMmbl
nporpammebl yTBEepP>XAeHbl
K obnuraunm B TeYeHne cpoka
OMMepueckne 7 pab. aHeii ee gencrems 7 pab. aHent 1pab. aeHb
o6nurauum

*¥YKasaHHble CPOKU ABNAIOTCH NPUMEPHbIMU AN pa3MelleHns obnuraumm

» CokpalleHve cpoka Bbixofa Ha pasmelleHme

> 3MUccKs pa3buBaeTCs Ha [ABe YacTu:

- permcTpaums Nporpammbl (obLime CBefeHUs O npasax Brafesblies obnmraumin
U UHble oBLume YCIOoBUS A OOHOMO UMM HECKOJIbKMX BbIMYCKOB)

yTBEepXaeHue Bbinycka (KOHKPETHbIE YC/TOBUS OTAENbHOMO Bbifycka O6mraumi)

» C Havana pencteusa 01.01.2020 depepanbHoro 3akoHa Ne 514-P3:

- 6yneT npMHMMaTbCs obluee pelleHne O pasMeLLEHUM Ans BCex

BbIMYCKOB B paMKaxX Mporpammbl;

MOSIBUTCS BO3MOXHOCTb BbINycKaTb tobble 06/MraLmm, He KOHBEPTUPYEMbIE B aKLMM

OBLWME TPEBEOBAHUA OS5 BbINMYCKA OB/ ALIUIA

/ﬁﬁ [locTaTo4HOCTL AEHEXHbIX NMOTOKOB 45151 0becneyeHust
0 CBOEBpPEMEHHbIX Bbinnar
llll“l\\
=y OT14eTHOCTb N0 MCPO (Kpome KOMMEPYECKNX OBnmraLmin)
=0 CobntogeHue TpeboBaHUM K packpbITUO MHopMaLuu,
lolle KpOME KOMMEPYECKNX obnuraumi (oo BCTyNSieHNs
B cuny nameHeHnn B PegepanbHbin 3akoH «O pbIHKE LIEHHbBIX Bymary)
ﬁéﬁ BLICOKuin ypoBeHb KOPNOpaTUBHOIO yNpaBreHus
g% YCTONYMBOCTb OCHOBHOW OEATENBHOCTH,
0= Hanuyne NepcrnekTUBHbLIX NMPOEKTOB

@ Pa3BuTasi cuctema ynpasneHus puckamm

4 CMOTpM Ha cTpaHuue 8
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[lepeyeHb HOPMaTUBHbIX aKTOB
N OOKYMEHTOB, perynmpytowmx
3SMUCCUIO OBmnraumm

1. ®epepanbHbi 3akOH OT 22.04.1996 N2 39-D3 «O pbiHKE LLEeHHbIX 6yMars

2. ®epepanbHbIM 3aKOH OT 27.12.2018 N2 514-P3 «O BHECEHUUN N3MEHEHUI
B ®epepanbHbiM 3akOoH «O pbIHKE LLEeHHbIX ByMar» U oTAeNbHble 3aKOHOAATEIbHble
akTbl Poccumnckon depepaumm B 4acTU COBEPLUEHCTBOBaHMS NMPaBOBOIro
perynmpoBaHMs OCYLLECTBIEHUS OMUCCUUN LIeHHbIX ByMar» (Havano gencTeus
nokyMeHTa - 01.01.2020 (3a UCKIOYEHMEM OTAENbHbIX MOOXEHWUI))

3. Hanorosbin kogekc Poccumnckom Pepepaumm (4actb BTopas) oT 05.08.2000
Ne 117-D3

4. NonoxeHne baHka Poccunm o1 11.08.2014 N2 428-I1 «O cTaHfapTax
3MUCCUU LeHHbIX ByMar, nopsake rocygapCcTBEHHOW perncrTpaunm Bbinycka
(ROMONHUTENBHOIO BbIMyCKa) 3MUCCUOHHbIX LLeHHbIX 6yMar, rocygapcTBeHHOM
permcrtpaumm otT4yeToB 06 UTOrax BbinNycka (AOMONHUTENbHOMO BbIMyCcKa)
3MUCCUOHHbIX LLeHHbIX ByMar n permcrtpaumm npocrnekToB LEeHHbIX byMars

5. NonoxeHune baHka Poccum oT 30.12.2014 N2 454-T1 «O packpblTun nHbdopmMaumm
3AMUTEHTaMM SMUCCUOHHbBIX LLEHHbIX ByMar»

6. NMpaswuna nuctuHra NAO MockoBckasi bupxa v NpaBuna NUCTUHra (AENUCTUHTA)
ueHHbIx 6yMar MAO «CaHkT-lMNeTepbyprckas 6upxa»

M. 5.8. NMonoxeHus baHka Poccum ot 11.08.2014 N2428-I1

M. 8 cTatbu 17 PepgepanbHOro 3akoHa ot 22.04.1996 N2 39-P3 «O pbiHKe LieHHbIX Bymars
Cr. 333.33 Hanorosoro kogekca Poccurickon ®egepaumm (YacTb BTopast)
M. 3.3. NMonoxeHua BaHka Poccum o1 11.08.2014 N2 428-T1

M. 5.7. NMonoxeHusa BaHka Poccun o1 11.08.2014 N2 428-T1

M. 8.1. MonoxeHust BaHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

M. 5.8. NonoxeHusa baHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

M.10.2. MonoxeHus BaHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

M. 8.12. NonoxeHus baHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

0 M. 33.5. MNonoxeHust BaHka Poccuu o1 11.08.2014 Ne 428-T1

. 6.2. Monoxerua BaHka Poccum ot 11.08.2014 N2 428-T1

2 1. 33.1.4. MNonoxeHusi BaHka Poccuu o1 11.08.2014 Ne 428-T1

8 T1. 6.2. MonoxeHus BaHka Poccuu ot 11.08.2014 N2 428-T1

4 1. 26.4.6. NonoxeHust BaHka Poccum oT 11.08.2014 N2 428-11

© ® N O O A N =
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[Oe HanTW OOMNONHUTENBbHYKO MHPOPMALIMIO

BAHK POCCUN (WWW.CBR.RU)

NHdopmaumsa 06 aMmccum LeHHbIX ByMar, KOprnopaTUMBHOM
ynpaBneHun n packpbitm MHPOPMaLIMN SMUTEHTOB

CAHKT-NMETEPBYPICKAA BUPXA
(WWW.SPBEXCHANGE.RU)

MHbopMaumsa o npouenype Bbinycka 6upxxeBbix obnuraunm
npencrtaBneHa Ha camte CaHkT-lNeTepbyprckom Bupxm
B pa3pene «bupxesble O6nmraumm»

MOCKOBCKAA BUPXXA (WWW.MOEX.COM)

MHPopMaumsa o npouenype Bbinycka 6MpXeBbix obnuraumm
npencTaBneHa Ha camTe MockoBckon Bupxu B pasgene
«Bupxesble O6Mraunmn»

HKO AO HPO (WWW.NSD.RU)

MHdopMauus o npouenype BbiMycka KOMMEpYeCKMX
obnuraumm npencrasneHa Ha cante HKO AO HP
B pasgene «Ycnyrm ammteHTam», «[lpmncsoeHmne NH
KOMMep4YecKknM obnmraymsam»

MHbopMaLmMOoHHbI 6ykneT nogrotoeneH 'Y BaHka Poccum no LieHTpanbHOMY denepanbHOMy OKpyry
MpW UCMOoMb30BaHUM MHbOPMaLMK ¢ canToB BaHka Poccum, MockoBckol Bupxiu, HPL, a Takke Opyrmx oTKpbITbIX
MNCTOYHWKOB. [pU MCMONb30BaHMM MaTeprasioB AaHHOMO ByksieTa CCbifika Ha UCTOYHMK obsisaTeribHa
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3MeHeHus npoLenypbl SMUCCUN
c 01.01.2020

OCHOBHbIE OT/TIU4UA B NMPOLUELYPE SMUCCUU PA3JTNYHDBIX BUOOB
KOPMOPATUBHbIX OBJIMTALIMA B COOTBETCTBUU C DELAEPAJIbHBIM
3AKOHOM Ne 514-®3 (HAYAJTO OEMCTBUA OOKYMEHTA - 01.01.2020 (3A
NCKMIOYEHMEM OTOEIbHbIX MOMOXEHUWN).

KNACCUNYECKUE OBJTUIALIUA

—He Bonee 3-Mect (1 MecHpU—  OnpepeneHue JaThl He nospHee 30 AHeM Nocne OKOHUYaHUs

. PeFreTpati-FpocReFays pasMelleHns pasMelleHua
He-ResaHee-6-Me6-

AA//\AG
| | | |

Jonyck K Topram

PasmMelleHune **

MpuHaTHe  YTepkaeHMe npocriekta | OC. PerucTpaums

pelieHuns obnurauum Bblnycka He nospHee cpoka, ycTaHOBIEHHOIO
O pasMelleHnn pelueHneM O Bbinycke—Bs-fpeaerax-roaa
BbiNycka epesornpoAnerSASSTIET)  Oryer (yBemoMneHue) 06 UTorax
(v npocnekTa) S 6=30mFerr BblIMyCKa npefocTaBnsieTcs

B BaHk Poccuu opraHusaumen
YYETHOM CUCTEMBI,
ocylwecTBsioWwen ydeT
npas Ha o6nurauum

10-20 pab. pHen

BUP>XXEBbBIE OBJTUTTALIMA

OnpepenexHve gatbl He nosgHee
pa3MeLLeHust crnepyoLero aHs

e
| | | | |

MpuHaTHe [onyck K Topram
petweHus YTBepxaeHue npocrnekTa FpresoerietH PasmeweHne** BupXa packpblBaeT

G 1 o6palieHne
O pasMelleHnn o6nuraLmit PerucTtpauus Bbinycka P UHOpMaLMIo 06 ntorax

BbINycKa GupsKeit \/_/ pasMeLieHus n
\/_/ yBegomnsieT BaHk

—He nozgHee 6-Mec.t —He 6onee 1 Mec.*

(v npocnekTa)
O6pallieHne BO3MOXHO yXe Poccum
PervcTpaums 6upskeit B NMEPBbIN AeHb Pa3MeLLeHs

15-20 pab. oHen

KOMMEPYECKUWE OBJTIUTALINA

OnpepeneHve patbl
pasmelleHns He nosgHee cnepytowero aHs

//\//\A/—/H
| | | |

MpuHsTHE YTBep)KJ:l.eHMe Fpuceosruel4H- PaaMmelueHmre HP[, HanpaensieT
pelenus pelleHus Pervctpaums Bbinycka yseaoMnexue
O pa3MeleHnn O Bbinycke HPO 06 utorax pasmelleHusa
BbInycka \/_/ B BaHk Poccumn
7 pab. oHel

*  CpOKW Mexay NMPUHSATUEM PeLleHMs O pa3MeLLEHUN BbiMycka U perncTpaumen Boinycka 6yayT YTOUHATLCA HOPMATUBHbBIMU JOKYMEHTaMu
BarHka Poccumn

** PazmelleHme 06mraLmi, B OTHOWEHMM KOTOPbIX 3aperMcTpupoBaH NpoCnekT obnmraumii, [OMyCKaeTcsl B TeUeHWe OOHOro rofa ¢ AaTbl ero
perucTpaumn. Mo ncTeyeHnn ykasaHHOro cpoka pasmelleHme AoMyCcKaeTcsi Mpy YCIOBUM PermcTpaumm HOBOro NpocrekTa
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CEKTOP POCTA — WHCTPYMEHTDI
[PUBJIEYEHMA UHBECTULIMIA
ROMINAHWAMIA MATOTO

W CPEHEID bBU3HECA





PbIHOK OBAMIALIMi
YCTOHYMBDIi POCT

KOPIMOPATWBHbIE KPEANTDI
VS KOPIMOPATUBHbIE OBJIMTALIMA

53

M BaHKOBCKWE KpeauTbI

B Kopn. o6nurauum
(nokanbHble)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

EMOHCTPUPYE

POCT ObbEMA
JIOKAJIbHbIX OBJIMFALIMA
B OBPALLIEHNN,

TPJIH PYb.

B [ocyaapCTBEHHbIE

mm KopriopaTUBHble

PernoHanbHble —=—9% ot BB

15%

13% 13%

13%

12% 12%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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CEKTOP POCTA — COAIEUCTBME NPUBJTEYEHMIO
WHBECTULIMWA KOMIAHWAMUA MCI

dokyc Ha KOMMaHUH:

/Cy6beKTbI MCh
/D,EMOHCTpMpyIOLLI,ME pOCT PMHAHCOBbIX NOKa3aTenewn

/I'IOJ'lyLIMBLLIVIe noanepxKy OT MHCTUTYTOB Pa3BUTUSA

Tpe6oBaHUS K SMUTEHTaM 06UraLmi:

/‘I 20 msH pyb. < Bbipyuka < 10 mnpa pyb6.

/ O6vewm BbiMycka He MeHee 50 MH py6

/CpOK CYyLLECTBOBaHMWS IMUTEHTa — HE MeHee 3 neT

/ Hannume penTUHIa v NoAAEPKKHU OT UHCTUTYTOB
pa3BuTHs (NopyunTenbcteo ot Kopnopauuu MCI,

«SIKOPHbIE» UHBECTULMKM OT MCI baHka)

B CekTope PocTa o6paluatorcs:

/58 LieHHbIX 6ymar, B T.U. 42 obnauraummn amuteHToB MCIT

/12 smuTenToB MCTT pa3mectunu obnurauunm B 2020 T,

O6bembl pa3MeLleHU obnuraumnii MCI
B CekTtope PocTta

Mnpa pye.

. O6bem pasmeLLeHui obnuraumi MCI1
B CekTope PocTa

f LleneBble nokasatenu no o6bemy Bbinycka
obnuraumii MCr1, ytBepxaeHHble B Haunpoekte

6,4
"
3,1
1,0

0,7

2018 2019 2020

2019 2020 2021 2022 2023 2024
1 4 5 V2S) 14 20

Llenesble nokasatenu no o6bemy
Bbinycka ob6nurauuii MCI1, yTBepXAeHHble
B Haunpoekte, mnpza py6.





PA3MELLEHWE OBJTMTALIMIA —
NEPBbIW WAT KOMIAHWK K TYBJINYHOCTIA

MpeunMyLlecTBa Bbinycka o6nurauuni
(B cpaBHEHWH C KpeaUTamm)

/CosnaHme ny6MUYHON KpEOUTHOM UCTOPUM,
yOeLleBnsoLLeN JaNlbHENLLME 3aMMCTBOBAHMS

/ He TpebyeTcs obecneyeHune
/ Her aaBucumoct ot O[HOro KpeauTopa
/ Bonee LNUTENbHbIM CPOK NPUBNEYEHUS CPEACTB

/BOBMO)KHOCTb rMbkoro ynpasJsieHWUs O/ITOM B Ciy4dae
yXyALEeHUS KOHbHOHKTYPbI pbIHKa

/Pa3Meu.|,eHMe obnuraumn obneryaet ganbHENULLUN
BbIXO/, Ha PbIHKW aKLIMOHEPHOIO KanWTana

/ MoBbiwerme y3HaBaeMocTH 6paHAa

YCMNELUHBbIU
BbIXO4 HA IPO

BupxeBble o6nuraumu

/BbII'IyCK He TpebyeT rocyjapCTBEHHOM perncTpaumm
B baHke Poccum

/OTneanblﬁ BbIMYCK BUPXEBbIX 06MraLmi
obopMIISieTcs COCTaBlIEHUEM OAHOMO AOKYMEHTa —
PELLEHWE O BbIMYCKE LIEHHbIX BYMAI

/Bbll‘IyCKM 6UpKEBbIX 06UraLMii MOTYT BbITb Kak ¢ Npef-
CTaBfieHWEM BUpXe NpocrekTa GUPXEBbIX 06IMraLui,
Tak n 6e3 npocnekTa. O6aurauunmn 6e3 npocnekta MoryT
ObITb BKJILOUEHbI TOJIbKO B TPETUW YPOBEHb JIMCTUHTA.

/EMp)KeBble 06MraLmMm MOryT 6biTb pa3MeLLEeHbl B paMKax
nporpamMmmbl 6UPXeBbIX 06MraLui

/I'Iporpamma 6UpKEBbIX 06NUraLUi - EOUHbIW JOKYMEHT,
3aKpennsioLWuMin obLLMe YCTOBUS pasMELLEHMS ANS pas-
JIMUHDIX BbIMYCKOB BMPXEBbIX 06MraLmi.

/I'Iporpamma B6UpXEBbLIX 06MUraLni NpeacTaBnsieT cobom
TMOKUIA MHCTPYMEHT PerynsapHbIX 3aMMCTBOBaHUM, No-
3BOJSAKOLLMM AMUTEHTY B KpaTUaiLLne CPOKM BbIATH Ha
PbIHOK C 6MPX€eBbIM 06/MraLuaMK, NapaMeTpbl BbiMycka
KOTOPbIX ByAyT MakCMMabHO COOTBETCTBOBATb TEKYLLEN
KOHBIOHKTYPE pbIHKa UM MOTPEBGHOCTAM SMUTEHTA.

/s





NPUMEPHDBIW NOPTPET
[OTEHLWAJIbHOIO 3IMUTEHTA

MWHUMaNbHbIN pasMep

BbIpy4ku — 120 MAH py6. r%- OTuetHocTb MC®O no kpaiiHeit
MuHUManbHbIM 06bEM Mepe 3a NOoC/IeAHWM OTUETHbIN rof,
Bbinycka — 50 mnH py6. (B cnyyae rpynrbl KOMMaHWM)
YucToirt gonr / EBIT

(onepaumroHHas nNpubbinb)

meHee 3x Bbicokue ctaHaapTbl

U KOpMOpaTUBHOIO ynpaBieHus
O6beM Bbinycka He bonee

75 OT 06beMa BbIpyuKkH
WY BantoTbl 6anaHca

e

YcTonumMBbIE€ PbIHOUHbIE MO3ULIUK

. W NepCneKTUBbI Pa3BUTHS
CrpykTypa Bbinycka obauraumnm /ﬂﬁl] P . P
COOTBETCTBYET peanbHOMy o0 CpeaHuii Temn NpMpocTa Bblpy4YKu
c—/ (CAGR) He meHee 10% 3a nocnefHue

nepumeTpy 6usHeca
3ropa





ROHCTPYKTOP IMUCCUOHHbIX 0KYMEHTOB

— 3TO aBTOMaTM3MPOBAHHAsA MOArOTOBKA TEKCTAa SMUCCUOHHbIX IOKYMEHTOB MO BUPxKEBbIM 06Mrauusm
B MHGOPMaLMOHHOM cepBuce JIMUHbIA KabBUHET SMUTEHTa

=

YHUBepCcasnbHbIX LLIA6NOH EnvHbIM noaxon JKOHOMMUS BpEMEHU
HaMu paspaboTaHbl B JIMYHOM KabuHETe aMUTEHTA co3aHue TUMOBOM
YHUBEpCasbHble LWaboHbI BCTPOEH KOHCTPYKTOP, KOTOPbIM 3MWUCCUOHHOM AOKYMEHTaLMK
TUNOBbIX 3MUCCUOHHbIX NO3BONSIET rEHEPUPOBaTb no 6MpxeBbiM 06Mrauusm
JOKYMEHTOB MO 6UpPXXeBbIM 3MUCCUOHHbIE AOKYMEHTbI Ha 3anMMeT 0Koo 15 MUHYT
obnuraumnsam 6a3e TakMX yHMBepCabHbIX BpEMEHU

LwabnoHoB

I'Ipewmyu.leCTBa KOHCTPYKTOPaA: NPpOCTOTAa MCNOJIb30BAHWA, BapUAaTUBHOCTb MCMNOJIb30BAHUSA LwabnoHoB.,
COKpalleHWe 1 ynpoLleHne LUnKia corsiaCoBaHrUd JOKYMEHTOB Ha BMp)Ke.

/1





CXEMA PA3MELLEHUA OBTUTALIMI

06CNy)MBaHUWE BbiMycKa 06uraumn, @ 06MeH MHdOpMaLMen Mo caenkam,
> <
y4eT npas, NpOBEAEHWE BbInnaT pacueTbl, nepeBof bymar
HPA
l cornacoBaHWe AaTbl pa3MeLLeHus, I:I
< > -
NMOArOTOBKa KOMIJIEKTa [IOKYMEHTOB I:I
(@)
AMUTEHT " "
A
BbIGOP Y 3aK/ItOUeHUe MockoBckKasi
cornawenus ¢ NMBO Bupxa
3asiBKM Ha NpoAaxy obsmraLuii B TOproBow cucteme T
[IOroBOp OpraH13aLmu npe-mMapKeTUHT BbIMycka, 3asiBKM Ha MOKYMKy o6nurauui
> >
v BblMycKa ¢$opMHpOBaHUE KHUIM 3asiBOK B TOProBOW cUCTeMe

O OpraHusaTop HHBecTopbI

[—]

MpeacraButennb
Bnagenbues

05?;533‘"“ BECb NPOLECC PA3SMELLEHUA 3AHUMAET OT 3-X MECHALEB






HALWUOHANBHBIN NPOEKT

«Manoe 1 cpeaHee NpeAnpyHUMATENbCTBO U NOAAEPXKKA

I/IHD,MBM,EI,yaJ'IbHOI/I npenanHmmaTeanKom MHNLUHNATUBDI»

®denepasnbHbie NPOEKTbI

Axcenepauus cy6bektoB MCI

MexaHM3MOB focTtyna cybbektos MCIT
K GOHAOBOMY PbIHKY,
B TOM YMCIE C UCNOSIb30BAHUEM MEP
rocyAapCTBEHHOM NOAAEPIKKM

OcHOBHbI€e HarnpaBrieHHUs paboTbl
A 4 A\ 4
PaspaboTka v yTBEpXAEHME

CospaHue 1 noaaepxka
MHPOPMALMOHHO-aHANTUTUUECKOU
MHbpacTpykTypbl Cektopa PocTta
Ha MockoBcKoM bupxe

NEPUNOA PEAAU3ALNN PEAEPAABHOIMO NMPOEKTA — 2019-2024 I'T.

/s
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WHCTPYMEHTbI NOJAEPHKN
JMUTEHTOB MCTI

B pamkax ®PenepanbHoro npoekra «PaclwuMpeHue goctyna cybbektos MCI1 k puHaHCOBbIM
pecypcaM, B TOM YHKCEe JIbrOTHOMY PUHAHCUPOBaHUIO»

Cy6CM}1MpOBaHMe MuH3aKOHOMpa3BUTUSA Pasmep Cy6CWJM|/| 70%
CTaBKM Kynowa K MCI OT K/H0YEeBOM cTaBkM LIB
_I rno obnurauuam CppInIef PRIy
J CybcuamnpoBanue MWHIKOHOMPA3BUTUA  KomneHcaLmsa 3aTpaT B pasmepe 2% oT o6bema
| NOArOTOBKU K JINCTUHTY Kopnopauust MCT1 BbIMyCKa obnuraumi, Ho He bonee 1,5 MaH pyo.
SIKopHble YyacTue B pasaMeLLiEHNM OBMraLMOHHbIX
MCI1 baHk
| MHBECTULIUMK BbIMycKoB amMmTeHTOB MCT1
— MopyunTENBCTBO / rapaHTUm
MakcumanbHast cyMma NopyynTenbCTs
no 06AMraLMOHHbIM Kopnopauwus MCT1 o
| W rapaHtuii — 1 mnpa pyo.
BbIMyCKaMm

® o aecsaty caenkam MCI baHkoM 6binv NpeaoCTaBNeHbl «SIKOPHbIE» MHBECTULIMK HA OBLLLYHO

cymmy 1280 MnH. py6nei;

® B 2020 rogy no BoceMHaALAaTH caenkKaM 6bliu nosydeHbl 0T MUHIKOHOMpPasBUTUS CybcUanm

yrnia4eHHOro NpoLEHTHOro A0X0Aa MO KynoHy Ha cymmy 124,2 MNH. py6nen.

JIbrotHble Tapugbi co cTOpoHbl MockoBCcKOM Bupxu:

® ¢ 01 anBaps 2020 r ieMCTBYET IbFOTHbIW pa3Mep BO3HarpaXxaeHWs 3a yCnyry IMCTUHra npwm
pasmeLLeHnr amuteHTamm MCIT BbinyckoB obnurauumii B Cektope PocTa;

® ¢ 27anpens 2020 roaa c amuteHToB MCI, He B3MaeTcs BO3HarpaXaeHue 3a IMCTUHT
o6nu1raumi o6bemoM Bbinycka Ao 400 mnH. py6 (aevcteyet o 31 aekabpst 2021 rona).





[IPWIOEHNE. HOBbIE OBNTATALIMW MCI
B CERTOPE POCTA, 2020

[JaTa

O6bem

KynoH,

No pasmeLeHs OMUTEHT CekTop e % lopon OpraHusatop

1 15.10.2020 0OOO "Oxra 'pynn" [JlesenonmeHT 300 000 000 12 CaHkt-MNeTtepbypr  Centem Kanutan

2 29.10.2020 00O "3aBog K3C" JHepreTuka 200 000 000 14 KasaHb YHuBep Kanutan

3 24.09.2020 PETMOH-NMPOAYKT  ArponpoMblILLAIEHHOCTb 50 000 000 12 MeHsa Llepux Kanutan

4 13.08.2020 Cetodop 'pynn EdTech 200 000 000 12 C-Metepbypru YHuBep Kanutan

5 27.08.2020  MP-JIu3uHr JInamur 1000 000 000 10 Yda Ypancub

6 14.08.2020 3BMC MepepaboTka maTepuanos 150 000 000 13 MockBsa Centem Kanutan

7 06082020 oBOcHOUPCK: ArpOTIPOMBILNEHHOCTD 70000000 12,5 Hosocu6upck lOHMcepaHC
xnebonpoaykT

8 27.07.2020 JIETEHAOA [leBenonmeHT 3200000 000 13 CaHkr-MNeTtepbypr  BKC, Conuna

9 29.062020 TEHETMKO r;izzoo;:::;”:;z;;; 145000000 14  Mockea Yhueep

10 26.05.2020 T/A PKC-Coum [JleBenonmeHt 500 000 000 14  CaHkr-lNetepbypr  Centem Kanutan

11 04032020 12;222?':14 :gz;;;zg;:i: 60000000 13  Mersa Llepux Kenran

12 11.03.2020 [Asans [eHep PecTopaHHbIv 6U3Hec 50 000 000 13,5 HoBocubupck HOHWcepBHc

/11





. 2 R A B B B B BB B EE B
2222323302000
™

=

,.5’9
Ead

-~ -\

— =

Sea

F 2 e ] = s -
=z = =zg===f =
b~ = R S e

=si g s cz33f

==HgE gy g
F 22 225 i

N~
<
™
ST g
A g
o - o

MOCKOBCKA#
32

muNMMMm Mnuunnn m««nn»u
o =l

MMumunM unuuuum

[AvpekTop no pa3suTuto CekTopa PocTa

NMAO MockoBckas bupxa

T +7(495)363-
E Dmitry.Taskin(@moex.com

ROHTARTDI

Amutpun TackuH
M +7(916) 500-21
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PAMOYHOE COI'TAIIEHUE O COTPYJHUYECTBE

O0BbequHEHNE « »,

MMEHYEeMOe€ B JajbHEWIIeM «Accoluanus», B JIMIE TEHEPAIbHOTO JAUPEKTOpa

, ICUCTBYIOIIIETO HA OCHOBAaHUM Y CTaBa,

C OI[HOI\/’I CTOPOHBI MW HMXXCIICPCUUCICHHBIC YYAaCTHUKH (l)I/IHaHCOBOFO PBIHKA,

OCYIICCTBJIAIOMIMUEC CBOIO JACATCIIbBHOCTD HAa TCPPUTOPHHN o0acTu:

1. MHBecTHIMOHHO-(UHAHCOBAsE KOMITAHUSA « » B JIHMLE

(momxuocTh, ©.11.0.)

JNEUCTBYIOIIEr0 HA OCHOBAHUU ;

(YcraBa/loBepeHHOCTH)
2. HHB@CTI/II_[I/IOHHO-(i)I/IHaHCOBaH KOMITaHHUA « » B JIUILC

(momkHoCcTh, ©.1.0.)

JEUCTBYIOIIETO0 HA OCHOBAHUU ;

(Ycrapa/loBepeHHOCTH)

3.

UMEHYEMblEe B JajbHEHIIEM «YYacTHUKM (PUHAHCOBOIO PBIHKA», COBMECTHO
nMenyemble CTOpoOHaMHU, B LEJSX pPa3BUTUS PhIHKA KOPIOPATUBHBIX OOJMranuii Ha

TEPPUTOPUHU 00J1aCTH ITyTeM 00€CTIeUeHUS PEIOCTABICHUS

Ha TCPPUTOPUN PCTHUOHA ITOJHOTO CIICKTPAa KOHCYJIbTAIIMOHHBLIX YCIYI, CBA3AaHHBLIX C

pa3MeleHneM o0IMraIui, 3aKourii HacTosee CorjaneHne 0 HUKECISTYOMEM:





Cratpu 1

[Ipenmerom CornarnieHus sBisieTcs HHPoOpMaIMOHHOE cOTpyaHrYecTBO CTOPOH,
HaIlpaBJICHHOE Ha 00€CTIeUeHNE MOTCHITMAIBHBIX SMUTCHTOB OOJUTAIIMi M HHBECTOPOB
MaKCHUMaJIbHBIM 00beMOM HH(GOPMAIMK O BO3MOXKHOCTSX PBIHKA KOPIIOPATHBHBIX
o0JIMTaIuii.

«Acconpanusy OCYIIECTBISIET KOOPAWHAIIAIO B3aUMOJICUCTBHUS PETHOHAIBHBIX
YYaCTHUKOB (PMHAHCOBOT'O PHIHKA, @ TAK)KE CITOCOOCTBYET HHPOPMAIIMOHHOMY OOMEHY 1
OCBEIICHUIO BOMPOCOB BBIXOJIa TOTCHIHUAIBHBIX JMUTEHTOB - TMPEANPHUATHI

00J1aCTH Ha PHIHOK KOPIOPATUBHBIX OOJIUTAIUH.

Crarbi 2

Croponsl B pamkax CorjnameHus OCylIIECTBISIOT COTPYAHUYECTBO ITyTEM:
- CO3/1aHus1 01aronpusATHBIX YCIOBUH AJis IPUBJICUYEHUS JOTIOIHUTEIbHBIX CPEJICTB

MNpCAIPUATUAMU 001 aCTu,

- obecrnieueHust >PHEKTUBHOTO MH(DOPMALIMOHHOTO COMPOBOXKIEHUS C LEJIbIO

Pa3BUTHUS HA TEPPUTOPUU 00JIaCTH PbIHKA KOPIIOPATUBHBIX OOJIUTAIINIA;

- COJICUCTBHS MpOorpaMmamM IMOJArOTOBKH KaJpOB, YYaCTBYIOIIKMX B peaau3alyu
MEXaHU3Ma BBIITYCKa KOPIIOPATUBHBIX OOJIUTAIIHIA;
-  uHPOPMAIMOHHOTO oOecreueHus TMporecca CO3JaHHus HHCTPYMEHTOB

(brMHaHCOBOM MOAIEP KU MOTEHIUATBHBIX SMUTEHTOB - IPEANPUATUN

o0OJacTu;
- OpraHu3aly Hay4YHbIX, NPAKTHYCCKUX W TEMATHYCCKUX MEPOIPHUSITHH,
HAIPABJICHHBIX HAa OCBEIICHHUE U Pa3BUTHE PhIHKA KOPITOPATUBHBIX OOJIMraIUii;

- OKa3aHUs COACUCTBUS OpraHaM MCIIOJHUTEIIbHON BJIACTH

O6HaCTI/I, MNOTCHIOHWAJIbHBIM OMUTCHTAM - IPCATIPUATHUAM O6J'IaCTI/I;

- PCHICHUA MHBIX 3a1a4, HAIIPABJICHHBIX HA CO3aHUC 6HaFOHpI/I$ITHBIX YCJIOBI/Iﬁ JJIA

Pa3BUTHS PhIHKA KOPIIOPATUBHBIX OOJUTAIMI HA TEPPUTOPUHU obrnacTu.






Crartps 3

B OeJX pcain3aliu CornameHus CTOpOHI)I:
- OKa3bIBAOT KOHCYJIbTAOMOHHBLIC YCIYI'M OpraHaM HCIIOJTHUTEILHOM BJIACTH

O6J'IaCTI/I, IMOTCHIOUAJIBHBIM OMUTCHTAM - IIPCAIPUATHUAM

obmacTu ) BKJIIO4Yas y4dqacTuc B dKTyaJin3alun u

(GhOpMHUPOBaHUH OTIACIBHBIX CTPATETHH M MPOTPAMM PAa3BHUTHs, a TAK)KE KOMIUICKCHBIX
IUTAHOB MEPONPUITHI MO Pa3BUTHIO PhIHKA KOPIIOPATUBHBIX OOIUTALINM;

- oOMeHMBaOTCS WH()OPMAITMOHHBIMA W AHAIUTHUYECKHMMH MaTepuajiaMu I10
BOIIPOCAM PA3BUTHS PhIHKA KOPIIOPATUBHBIX OOJIUTAIIHIA;,

- MpUBJIEKAIOT mpeacTaBurenei CTOPOH HAa MPOBOJUMMBIE HWMH COBEILIAHUS,
KOH(EpEeHIIMU, CEMUHAPBI, 3aCEIaHUsI KOMUTETOB M KOMHCCHH, «KPYTJIBIX CTOJIOBY,
BBICTABOYHO-IPMAapOYHbIE U HHBIE MEPONPUATHUS IO BOIpPOCAM, IPEACTABISIOLIUM
B3aMMHBIA HHTEPEC.

CTOpOHBI  OCYHIECTBISIOT HMHGPOPMAIMOHHYIO TOJACPKKY IMOTEHIIUATBHBIX

OMUTCHTOB - HpGIIHpHﬁITI/Iﬁ obnactu H HHBCCTOPOB

nyTeM WHQOPMUPOBAHMS HUX O BO3MOXKHBIX YCIOBUSIX BBIITyCKAa W MNPHOOpPETEHUS
KOPIOPATHUBHBIX OOIHUTaIIUA.

«YdacTHUKM  (UHAHCOBOrO  phIHKa», 3akmouuBiive CornaiieHue, Mpu
MOCTYIUICHUW TMakeTa JOKYMEHTOB OT NPEANpPUSITHS — MOTEHIHUAIBHOTO SMUTEHTA
MIPOBOAAT SKCIPECC-IKCIEPTU3Y MPEACTABICHHOIO MaKeTa JOKYMEHTOB Ha MpEIMET
TOTOBHOCTH MPEANPUATHSA-TIOTEHIIUAIBHOTO SMHUTEHTAa K OCYIIECTBJICHHUIO BBIMTyCKa
KOPIOPATUBHBIX OOJMranuii, a TaKke B IEJIAX YCTAHOBJIEHUS COOTBETCTBHUS TaKOTO
nakeTa TpeOOBaHUSIM TPAKIAHCKOTO U KOPIIOPATUBHOTO 3aKOHOIaTeIhcTBA Poccuiickoi

denepauum.

Cratba 4

Jns goctmkeHus mnpeaycMoTpeHHbIX CorjameHueM Ieneil COTpyJHUYECTBa
CTopoHBI BIIpaBE 3aKJIIOYaTh JOTOBOPHI, YCTAHABIMBAIOIIME TMOPAIOK W YCIOBHS

peanu3anuu OTAEIIbHBIX HAIIPABICHUN COTPYIHUYECTBA.
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Cornamenue He orpannuuBaeT CTOPOHBI BO B3aMMOJEHCTBHH C JPYTMMU
OpraHu3anusMu (mapTHEpaMHu) JUIsl JOCTHIKEHMSI LieNel, yka3aHHbIX B CorjalieHuu, u He
BEJET K BO3HUKHOBEHHIO (UHAHCOBBIX 00s3aTenbeTB CropoH. CornamieHue He
HaIlpaBJICHO Ha OrpaHWYEHHE KOHKYPEHIIMU B (prHAHCOBOM (OaHKOBCKOM) MO0 JIFOOOM
WHOM cdepe.

JIroObble u3MeHeHMss U jAomnosHeHuss B CorjamieHue MOTYyT BHOCHUTBCA IIO
B3aMMHOMY corsiacuto CTOPOH IMyTeM MOANMCAHUS JOIOJHUTEIBHBIX COTIAIEHUN.

Coramenue 3aKkJIF0O4€HO Ha HEONPEIEIEHHBIN CPOK U BCTYIIAET B CHITY C AaThl €r0
noanucanuss CTOpoHaMHU.

CornameHue SBISE€TCA OTKPBITBIM JUIsl NPUCOEAVMHEHUS K HEMYy JApPYIHX
YYaCTHUKOB (pHAHCOBOTO pbIHKA. /[aHHOE AeiicTBUE 0hOopMIIIeTCS B BUJIE MOAIUCAHUS
Jlucra mnpucoequHeHuss K coctaBy yuyacTHUMKOB Cornamenust (IIpunoxenue k
Cornamenuto) (manee — JIMCT mpUCOENMHEHHs). YYACTHUK (PUHAHCOBOTO PBIHKA,
U3bSBUBIIMI HaMEpPEHUE NPHUCOCIUHUTHCA K COCTaBy ydacTHHKOB CorameHus,
oOpataercsi B «Accolualuio» ¢ npeoxkeHrueM opopMuTh JIMCT npucoeAMHEHUs B 2
dK3eMIUIpax. B Tewenme 2 pgHeM mnocie mnoanucaHus Jlucra npucoenMHEHUs
«Acconpanys» HarpasJiseT:

npucoeaunusiielics Ctopone — konuto CornameHus, BCEX NPEAIIECTBYHONIUX
JIuCcTOB pUCOEIMHEHNS Yy4acTHUKOB COrIaleHns ¥ yBEIOMIIEHHI O BBIXOJIE U3 COCTaBa
y4acTHUKOB CorJlaleHus, 1 OpUuruHai MoAnMcasHoro Jlncra npucoe1nHeHus;

BceM ydacTHUMKaM CorjiamieHuss — MUCbMO C COOOIIEHHEM O HOBOM YYAacCTHUKE
PamouHnoro cornamenus.

Kaxxnas n3 CtopoH Brnpase pacToprHyTh CornaimeHue, NiCbMEHHO YBEJIOMUB 00
sToM npyryto CTOpOHY HE MEHee 4eM 3a TPHUALATH JHEeW OO0 MpeanosiaraeMoil JaThl
pactopxenus. lIpekpamenue nericteus CorjameHus HE SIBISETCS OCHOBAHHMEM JUIS
pacTOpXEHUsT JOTOBOPOB M COTJIAlICHWH, 3akitoueHHbIX CTOpoHaMH B IENSIX
peanuzauun Cornamenus. B ciydae pacropkenuss CornameHds BCEM YYaCTHUKAM
«Acconuanuei» HampaBlIETCs MUCBMO C COOOLIEHHMEM O BBIXOJE M3 COCTaBa

Y4aCTHHUKOB Cormnamienus.





CropoHa, pactopraysiuas CoriaiieHue B OJHOCTOPOHHEM MOPSAKE, UMEET MPABO
BHOBb MPUCOEIUHUTHCS K COIJIANIEHHIO Ha PABHBIX C IPYTUMHU YYaCTHUKAMU IIpaBax.

CoBeplilieHO B T. « » 20 roma B

TPCX IK3CMIIIAPAX, UMCIHOIMUX OAVMHAKOBYIO CUIIY, II0 OAHOMY JIA «ACCOHI/IaHHH» n 111

KaXXI0Tro «Y4JacTHUKA (PMHAHCOBOTO PBIHKaY, Mojnucasiiero CornamieHue.

IMognmucu cTopoH:

ACCOHH&HI/IH YyacTHUKM (1)I/IHaHCOBOI“O PBIHKaA






IHPUJIOXKEHHUE

K PaMOIIHOMy COTJIalICHHUTIO 0
COTPYAHHUYICCTBC

JIMCT HPUCOEIUHEHHUSA K COCTABY YYACTHHUKOB
PamoyHOro cornameHus o COTpy THUYECTBE

Hacrossmmum  noartBepxkmaercsi, uyro HacrosmuMm  noaTBepKOaeTcs, 4YTO

PIMCHYGMLIIZ «Y4acTHUK (bHHaHCOBOI‘O PBIHKA», B JINIC

(momxuocTh, ©.11.0.)

JNEUCTBYIOIIErO0 HA OCHOBAHUU :

(YcraBa/loBepeHHOCTH)

MpUCOCUHAECTCS K PamMO4yHOMYy COrJalleHWI0 O COTPYJIHMYECTBE B KA4E€CTBE
paBHOINPaBHON CTOPOHBI YKa3aHHOTO COTJIALIEHHS] C MOMEHTA MOMUCAHUS HACTOAILETO

JIucra.

«Y4acTHUK (PMHAHCOBOT'O PHIHKA» O3HAKOMJIEH M IPUHUMAET Ha ceOs BCce MpaBa

u O65[33HHOCTI/I, BBITCKAIOIIHEC U3 MOJI0KEHUM PaMO4YHOT0 coriameHus.

IMoanmucu cTopoH:

Accoumanus VYyacTHUK (UHAHCOBOTO PHIHKA







